Konzernbilanz zum 31. Dezember 2013

Anlage 1

Anhang 31. Dez. 2013 31. Dez. 2012
TEUR TEUR
Aktiva
Langfristige Vermégenswerte
Sachanlagen 11 39.016 29.850
Vorauszahlungen fiir den Erwerb
von Sachanlagen 12 6.946 13.006
Immaterielle Vermégenswerte 13 5 8
Vorauszahlungen fiir Operating Leasing 14 12.704 13.208
Aktive latente Steuern 17 111 160
58.782 56.232
Kurzfristige Vermégenswerte
Vorrate 15 2.132 2.398
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen 16 19.900 23.819
Steuerforderungen 10 1.435 970
Forderungen gegeniber verbundenen
Unternehmen und nahe stehenden Personen 18 5 5
Vorauszahlungen fuir Operating Leasing 14 111 112
Zahlungsmittel und Bankguthaben 19 119.556 84.412
143.139 111.716
Vermébgenswerte gesamt 201.921 167.948
Passiva
Kapital und Ricklagen
Gezeichnetes Kapital 20 17.700 17.700
Kapitalriicklagen 20 19.739 19.739
Gesetzliche Riicklagen 20 7.773 4.161
Rucklage fir Wahrungsumrechnung 20 6.782 9.093
Gewinnriicklagen 20 87.394 64.152
139.388 114.845
Langfristige Verbindlichkeiten
Wandelanleihe - Anleihenkomponente 23 18.373 17.261
Besicherte Bankdarlehen 23 23.317 24.024
41.690 41.285
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Ertragsteuerverbindlichkeiten 10 1.124 1.471
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten 21 11.753 9.108
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen
Unternehmen und nahe stehenden Personen 18 289 333
Verzinsliche Bankdarlehen 22 5.942 -
Wandelanleihe — Wandlungsrecht 23 1.735 906
20.843 11.818
Verbindlichkeiten und Eigenkapital gesamt 201.921 167.948

Die Vergleichbarkeit wird durch Wertdnderungen der funktionalen Wé&hrungseinheit (RMB) der operativen chinesischen
Tochtergesellschaft gegentber der Berichtswahrung (EUR) beeintréchtigt. Die beigefiigten Anhénge sind ein wesentlicher
Bestandteil des Konzernabschlusses und sollten in Verbindung mit diesem betrachtet werden.



Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fur das Geschaftsjahr 2013

Anlage 2

Anhang 2013 2012

TEUR TEUR
Umsatzerlose 3 118.727 113.707
Umsatzkosten 4 (68.051) (61.818)
Bruttogewinn 50.676 51.889
Sonstige Ertrage 7 1.646 433
Marketing- und Vertriebskosten 5 (6.611) (5.418)
Verwaltungsaufwendungen 6 (4.185) (5.260)
Finanzertrage 7 470 271
Finanzierungskosten 8 (5.242) (3.600)
Verlust beim erstmaligen Ansatz der
Wandelanleihe - (12.486)
Verédnderung des beizulegenden Zeitwerts
des Wandlungsrechts der
Wandelanleihe (897) 77
Forschungs- und Entwicklungskosten (2.580) (2.518)
Ergebnis vor Steuern 9 33.277 23.388
Ertragsteuern 10 (6.423) (7.073)
Nettogewinn 26.854 16.315
Sonstiges Gesamtergebnis:
Posten, die unter bestimmten Bedingungen
zukinftig in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden:
Wechselkursdifferenzen aus der
Umrechnung auslandischer
Geschaftsbetriebe (2.311) (496)
Gesamtergebnis 24.543 15.819
Den Anteilseignern der Muttergesellschaft
zurechenbarer Nettogewinn 26.854 16.315
Den Anteilseignern der Muttergesellschaft
zurechenbares Gesamtergebnis 24.543 15.819
Ergebnis je Aktie
(unverwassert = verwassert) 152 € 0,92 €
Gewichtete durchschnittliche Anzahl
der Aktien 17.700.000 17.700.000

Die beigefligten Anhénge sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Konzernabschlusses und sollten in VVerbindung mit ihm

betrachtet werden.
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Konzern-Kapitalflussrechnung fur das Geschaftsjahr 2013

Anhang 2013 2012

TEUR TEUR
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit
Ergebnis vor Steuern 33.277 23.388
Finanzertrage 7 (470) (271)
Finanzierungskosten 8 5.243 3.538
Verlust aus VerauRRerung von Sachanlagen 12 21
Abschreibung auf Sachanlagen 11 2.638 1.365
Abschreibung auf langfristige Vorauszahlungen fiir
Operating Leasing 114 -
Abschreibung auf Landnutzungsrechte 278 78
Abschreibung auf immaterielle Vermdgenswerte 3 3
Auflésung der aktiven latenten Steuer - 1.078
Verlust beim erstmaligen Ansatz der Anleihenkomponente und
des Wandlungsrechts der Wandelanleihe - 12.486
Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts des
Wandlungsrechts der Wandelanleihe 897 (77)
Operatives Ergebnis vor Anderung des Betriebskapitals 41.992 41.671
Veranderung der Vorrate 249 36
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und der sonstigen Forderungen 3.786 (8.799)
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und der sonstigen Verbindlichkeiten 2.992 1.398
Verédnderungen der Vorauszahlungen fir Operating Leasing - 140
Cashflow aus der betrieblichen Tétigkeit 49.019 34.446
Finanzertrage 470 271
Gezabhlte Ertragsteuern (6.912) (5.497)
Steuerriickerstattung (485) -
Netto-Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 42.092 29.220
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Erhéhung der Vorauszahlungen fiir den Erwerb von
Sachanlagen 6.078 (6.554)
Investitionen in eine Tochtergesellschaft - (2)
Erwerb von Sachanlagen 11 (12.304) (4.088)
Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeit (6.226) (10.644)
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Erhaltene Bankdarlehen, abziglich Transaktionskosten 12.157 33.215
Tilgung von Bankdarlehen (6.078) (18.636)
Tilgung von besicherten Darlehen (486) -
Finanzierungskosten (3.370) (2.619)
Erhaltene / (Gewéhrte) Zahlungen an / (von) verbundene(n)
Unternehmen und nahe stehende(n) Personen (40) 216
Netto-Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 2.183 12.176
Nettoerhdhung der Zahlungsmittel und
Bankguthaben 38.049 30.752
Zahlungsmittel und Bankguthaben zu Beginn des Jahres 84.412 56.572
Auswirkungen der Wahrungsumrechnung (2.905) (2.912)
Zahlungsmittel und Bankguthaben zum Ende des Jahres 119.556 84.412

Die beigefiigten Anhange sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Konzernabschlusses und sollten in Verbindung mit ihm

betrachtet werden.
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
fur das Geschaftsjahr 2013

Den Anteilseignern des Konzerns zurechenbar:

Rucklage fur

Gezeichnetes Kapital- Gesetzliche wahrungs- Gewinn-
Kapital rucklagen Ricklagen ricklagen
umrechnung*
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand zum
31. Dezember 2011 17.700 19.739 724 9.589 51.274 99.026
Gesamtergebnis - - - (496) 16.315 15.819
Ubertragung von/zu
den gesetzlichen
Ricklagen - - 3.437 - (3.437) -
Stand zum
31. Dezember 2012 17.700 19.739 4.161 9.093 64.152  114.845
Gesamtergebnis - - - (2.311) 26.854 24543
Ubertragung von/zu
den gesetzlichen
Ricklagen - - 3.612 - (3.612) -
Stand zum
31. Dezember 2013 17.700 19.739 7.773 6.782 87.394 139.388

Die Vergleichbarkeit wird durch Wertveranderungen der funktionalen Wahrungseinheit (RMB) der operativen chinesischen
Tochtergesellschaft gegenuiiber der Berichtswahrung (EUR) beeintrachtigt.

Die beigefiigten Anhange sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Konzernabschlusses und sollten in Verbindung mit ihm
betrachtet werden.

*Es handelt sich um den alleinigen Teil der Uberleitung auf das Gesamtergebnis (OCI).
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KONZERNANHANG

1. DIE GRUPPE

Konzernstruktur

China Specialty Glass AG Chill SRl Ble

Holdings Limited

100%

100%

Hing Wah Holdings (Hong
Kong) Limited

100%

Guangzhou Hing Wah
Glass Industry Co., Limited

100%

Sichuan Hing Wah Glass

Limited

Die China Specialty Glass AG (,CSG AG") ist die Muttergesellschaft des Konzerns. Sie ist
eine borsennotierte Aktiengesellschaft mit Sitz in Deutschland. Die Anschrift des Hauptsitzes
der CSG AG lautet: Maximiliansplatz 15, 80333 Munchen, Deutschland. Die Aktien der CSG
AG werden im Prime Standard, einem Segment des regulierten Markets an der Frankfurter
Borse, gehandelt. Der erste Handelstag fur Aktien der CSG war der 1. Juli 2011.

Die CSG Gruppe (im Folgenden ,Konzern* genannt) umfasst die CSG AG, die Hing Wah
Holdings (Hongkong) Limited (,HWG HKHolding*) sowie deren hundertprozentige
Tochterunternehmen China Specialty Glass Holdings Limited (,CSGH"), Guangzhou Hing
Wah Glass Industry Co. Limited (,GHW*) und Sichuan Hing Wah Glass Ltd. (,SHW").

Die CSG Gruppe entwickelt, produziert und verkauft Spezialglas unter der Marke ,Hing
Wah". Der Konzern vertreibt seine Produkte Uber ein eigenes Vertriebsnetzwerk direkt an
Kunden im chinesischen Binnenmarkt.



China Specialty Glass AG - Konzernanhang fur das Geschéftsjahr 2013 Anlage 5

Der Konzern ist einer der fuhrenden Sicherheitsglashersteller in China und stellt fur
chinesische Banken und die Automobilindustrie Sicherheitsglas her, eine Klasse von
Spezialglas, die vor allem dem personlichen Schutz vor physischer Gewalt und
gewaltsamem Eindringen dient. Der Konzern liefert ebenfalls unterschiedliche
Spezialglasprodukte fur den Bauglasmarkt.

Der Konzern bietet seinen Kunden im Zusammenhang mit dem Verkauf technische Beratung
und Installationsanleitungen an. Das Stammwerk der CSG Gruppe befindet sich in
Guangzhou, in der Provinz Guangdong in Sudchina, und wird von der hundertprozentigen
operativen Konzerntochter GHW betrieben. Die neue Produktionsstétte des Konzerns in der
Provinz Sichuan, die durch die SHW betrieben wird, hat im Berichtsjahr die Produktion
aufgenommen.

Der Hauptgeschaftssitz des Konzerns befindet sich in: Nr. 6, Hougang Xijie, Guanghai Road,
Guangzhou, Volksrepublik China (die ,VRC"). Der Konzern verkauft seine Produkte an
Kunden in der VRC.

Am 19. Dezember 2012 wurde eine neue hundertprozentige Tochtergesellschaft, China
Specialty Glass Holdings Limited (,CSGH") auf den Kaimaninseln gegrindet. Alleiniger
Geschéftsfihrer dieser Gesellschaft ist Nang Heung SZE.

Zum Bilanzstichtag gab es nur Stammaktien der CSG AG. Die Rechte und Privilegien, die
aus diesen Aktien resultieren, werden in der Satzung der Gesellschaft dargelegt. Es gibt
keine Vorzugsaktien sowie keine gesperrten oder nicht ausgegebenen Aktien, die fir die
Emission zu irgendeinem Zweck reserviert sind.

Die Hauptaktivitaten der CSG AG, der CSGH, der HWG, der GHW und der SHW lauten wie
folgt:

Unternehmen Hauptaktivitaten

CSG AG Beteiligungsholding
CSGH Beteiligungsholding
HWG Beteiligungsholding
GHW Entwickelt, produziert und verkauft Sicherheits- und Bauglas
SHW Entwickelt, produziert und verkauft Sicherheits- und Bauglas
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2. WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN

2.1 Entsprechenserklarung und Grundlagen der Aufstellung

Der vorliegende Konzernabschluss wurde fir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2013 einschliel3lich Vergleichszahlen aufgestellt. Der Konzernabschluss
wurde in Einklang mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) und
dazugehorigen Interpretationen, wie sie entsprechend der Verordnung Nr. 1606/2002 des
Européaischen Parlaments und des Rates betreffend die Anwendung internationaler
Rechnungslegungsstandards in der Européischen Union anzuwenden sind, erstellt und diese
wurden wahrend des am 31. Dezember 2013 endenden Geschaftsjahres einheitlich
angewandt.

Die Betrage im Konzernabschluss wurden auf volle tausend Euro gerundet. Die Betrage
werden, sofern nicht anders angegeben, in tausend Euro (TEUR) ausgewiesen.

2.2 Erstmalige Anwendung der neuen und geanderten [IFRS und
Interpretationen

Der Konzern hat die vollumféanglichen Auswirkungen der folgenden Standards bewertet und
erwartet keinen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss infolge der Anwendung
dieser Standards. Allerdings konnten sich die neuen Standards auf den Umfang der
zuklnftigen Angaben im Anhang des Konzernabschlusses auswirken. Die folgenden
Regelungen wurden erstmalig im Jahr 2013 von der Gesellschaft angewandt:

Anderungen zu IAS 1 Darstellung des Abschlusses — Darstellung von
Bestandteilen des sonstigen Ergebnisses
(anzuwenden auf die Geschaftsjahre nach dem
1. Juli 2012)

Anderungen zu IAS 12 Ertragsteuern — Latente  Steuern: Realisierung
zugrunde liegender Vermogenswerte (anzuwenden
auf die Geschaftsjahre nach dem 1. Januar 2013)

Uberarbeitung von IAS 19 Leistungen an Arbeithehmer (anzuwenden auf die
Geschéftsjahre nach dem 1. Januar 2013)
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Anderungen zu IFRS 1

Anderungen zu IFRS 1

Anderungen zu IFRS 7

IFRS 13

Jahrliches Verbesserungsprojekt
Zyklus 2009 — 2011

IFRIC 20

Erstmalige Anwendung der IFRS: Hochinflation und
Streichung fester Anwendungsdaten (anzuwenden
auf die Geschaftsjahre nach dem 1. Januar 2013)

Erstmalige Anwendung der IFRS: Darlehen der
offentlichen Hand (anzuwenden auf die

Geschéftsjahre nach dem 1. Januar 2013)

Finanzinstrumente — Angaben: Saldierung von
finanziellen  Vermogenswerten und  Schulden
(anzuwenden auf die Geschaftsjahre nach dem
1. Januar 2013)

Bemessung des beizulegenden Zeitwerts
(anzuwenden auf die Geschaftsjahre nach dem
1. Januar 2013)

Anwendbar flr die Geschéftsjahre nach dem
1. Januar 2013

Abraumkosten in der Produktionsphase eines
Tagebaubergwerks (anzuwenden auf die
Geschéftsjahre nach dem 1. Januar 2013)



China Specialty Glass AG - Konzernanhang fur das Geschéftsjahr 2013 Anlage 5

2.3 Noch nicht angewendete neue Standards und Interpretation

Die nachfolgend aufgefiihrten neuen bzw. tUberarbeiteten Standards und Interpretationen, die

potenziell fir die Abschlisse der Gruppe von Bedeutung sind, wurden zwar durch die EU

anerkannt und konnten freiwillig angewendet werden, davon machte die Gruppe aber keinen

Gebrauch:

IFRS 10
IFRS 11

IFRS 12

Anderungen an IFRS 10,
IFRS 11 und IFRS 12

Anderungen an IFRS 10,
IFRS 12 und IAS 27

Anderungen an IAS 19

Jahrliches Verbesserungsprojekt

Zyklus 2011 — 2013

Jahrliches Verbesserungsprojekt

Zyklus 2010 — 2012
IFRIC 21

Uberarbeitung von IAS 27

Uberarbeitung von IAS 28

Anderungen an IAS 32

IAS 36

IAS 39

Konzernabschliisse'”
Gemeinschaftliche Vereinbarungen®

Angaben uber Beteiligungen an anderen Unternehmen®

Ubergangsbestimmungen®

Ubergangsbestimmungen®

Leistungen an Arbeitnehmer: Arbeithehmerbeitrage®

Zeitraum 2011 — 2013%

Zeitraum 2010 — 2012@

Abgaben®
Einzelabschlisse®

Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen®

Finanzinstrumente — Darstellung: Saldierung von finanziellen
Vermogenswerten und Schulden®

Wertminderung von Vermégenswerten: Angaben zum
erzielbaren Betrag bei nicht-finanziellen Vermégenswerten®

Finanzinstrumente — Ansatz und Bewertung: Novation von
Derivaten und Fortsetzung der Sicherungsbilanzierung®

@ Tritt fur die Geschaftsjahre nach dem 1. Januar 2014 in Kraft
@ Tritt fur die Geschaftsjahre nach dem 1. Februar 2015 in Kraft
© Tritt fur die Geschéftsjahre nach dem 17. Juni 2014 in Kraft
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IFRS 12 ,Angaben Uber Beteiligungen an anderen Unternehmen® schreibt die erforderlichen
Angaben fir alle Beteiligungsformen an anderen Unternehmen vor, einschlieflich
gemeinsamer Vereinbarungen, assoziierter Unternehmen, Zweckgesellschaften und
sonstiger aulerbilanzieller Arrangements. Der Konzern hat die vollumfanglichen
Auswirkungen von IFRS 12 bewertet und erwartet keinen wesentlichen Einfluss auf den
Konzernabschluss infolge der Anwendung dieses Standards. Allerdings kdnnten sich die
neuen Standards auf den Umfang der zuklnftigen Angaben im Anhang des
Konzernabschlusses auswirken. Der Konzern beabsichtigt, den IFRS 12 spétestens fur den
am bzw. nach dem 1. Januar 2014 beginnenden Berichtszeitraum anzuwenden.

Die nachfolgend aufgefiihnrten Standards und Interpretationen des IASB sowie deren
Anderungen und Uberarbeitungen wurden noch nicht von der Europaischen Union anerkannt
und wurden daher auch nicht vom Konzern angewandt:

Anderungen an IAS 1 Darstellung des Abschlusses: Angabeninitiative

Anderungen an IAS 16 ,Sachanlagen Klarstellung akzeptabler Abschreibungsmethoden
und IAS 38 ,Immaterielle Vermdgens-
werte*

Anderungen an IAS 16 ,Sachanlagen* Fruchttragende Pflanzen
und IAS 41 ,Landwirtschaft"

Anderungen an IAS 27 Equity-Methode im Einzelabschluss

Anderungen an IAS 28 und IFRS 10 Veraul3erung oder Einbringung von
Vermdgenswerten zwischen einem Investor und
einem assoziierten Unternehmen oder

Gemeinschaftsunternehmen

IFRS 9 Finanzinstrumente

Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und Investmentgesellschaften: Anwendung der
IAS 28 Konsolidierungsausnahme

Anderungen an IFRS 11 Bilanzierung des Erwerbs von Anteilen an
gemeinsamen Tatigkeiten

IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten
IFRS 15 Erlése aus Vertragen mit Kunden
Jahrliches Verbesserungsprojekt Zeitraum 2012 — 2014

Zyklus 2012-2014
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IFRS 9 klart die Klassifizierung, die Bewertung und den Ansatz von finanziellen
Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten. Dieser Standard wurde im November
2009 sowie im Oktober 2010 veroffentlicht. Er ersetzt die Teile des IAS 39, die sich auf die
Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten beziehen. Gemal IFRS 9 sind
finanzielle Vermdgenswerte in zwei Bewertungskategorien zu klassifizieren: Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert und Bewertung zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten. Diese
Festlegung wird beim erstmaligen Ansatz getroffen. Die Klassifizierung hangt von dem
Geschéaftsmodell des Unternehmens fiir die Verwaltung seiner Finanzinstrumente und der
vertraglichen Cashflow-Eigenschaften des jeweiligen Instruments ab. Durch den Standard
wird der Grof3teil der Anforderungen fur finanzielle Verbindlichkeiten gemaf IAS 39 erhalten.
Die wichtigste Anderung ist, dass in Fallen, in denen die Option des beizulegenden Zeitwerts
fur finanzielle Verbindlichkeiten angewandt wird, der Teil der Anderung im beizulegenden
Zeitwert, der auf die eigenen Kreditrisiken des Unternehmens basiert, nicht in der Gewinn-
und Verlustrechnung, sondern in der Gesamtergebnisrechnung erfasst wird, sofern hierdurch
keine Bilanzierungsanomalie entsteht. Die potenziellen Auswirkungen auf den Konzern
werden derzeit analysiert.

Mit Ausnahme von IFRS 9 gibt es keine weiteren Auslegungen zu den IFRS oder des IFRIC,
die noch nicht in Kraft getreten sind und von denen erwartet wird, dass sie einen
wesentlichen Einfluss auf den Konzern haben werden.

2.4 Allgemeines

Die wesentlichen Rechnungslegungsvorschriften, die bei der Erstellung des vorliegenden
Konzernabschlusses angewandt wurden, sind nachfolgend zusammengefasst. Die
Einzelabschlisse  wurden unter Beachtung der Bewertungsgrundlagen  und
Rechnungslegungsvorschriften gemal IFRS, wie sie von der EU Ubernommen wurden,
aufgestellt und auf samtliche Vermoégenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage und
Aufwendungen angewendet.

2.5 Darstellung des Abschlusses

Der Abschluss wird in Ubereinstimmung mit IAS 1 Darstellung des Abschlusses aufgestellt.
Die Konzern-Gesamtergebnisrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren erstellt. Der
Konzern hat sich gemall IAS 1.10A dazu entscheiden, die Konzern-
Gesamtergebnisrechnung in einer einzigen fortlaufenden Darstellung zu zeigen, in der
Gewinn/Verlust und sonstiges Ergebnis in getrennten Abschnitten ausgewiesen sind.

7-



China Specialty Glass AG - Konzernanhang fur das Geschéftsjahr 2013 Anlage 5

2.6 Kritische Schatzungen und Beurteilungen bei der Bilanzierung

Schatzungen und Entscheidungen werden standig bewertet und basieren auf friheren
Erfahrungen und anderen Faktoren, einschliel3lich Erwartungen zukinftig eintretender
Ereignisse, die unter den gegebenen Umstanden als verniinftig angesehen werden.

Der Konzern nimmt zukunftsbezogene Schatzungen und Annahmen vor. Die im Folgenden
aufgefuhrten Schatzungen und Annahmen bei der Bilanzierung beinhalten ein signifikantes
Risiko, dass der Buchwert der Vermdgenswerte und Schulden wahrend des nachsten
Geschéftsjahres erheblich berichtigt werden muss.

2.7 Hauptquellen fur Schatzungsunsicherheiten
Abschreibung auf Sachanlagen

Sachanlagen werden linear (Uber ihre  Nutzungsdauer abgeschrieben. Die
Unternehmensfiihrung schéatzt, dass die Nutzungsdauer dieser Sachanlagen zwischen 3 und
20 Jahren liegt. Die Nutzungsdauern von Vermogenswerten, die der Abschreibung
unterliegen, werden zu jedem Bilanzstichtag neu bewertet. Veranderungen beim erwarteten
Nutzungsgrad und technologische Entwicklungen kénnten sich auf die Nutzungsdauer und
den Restwert dieser Vermdgenswerte auswirken. Aus diesem Grund kdnnte sich auch der
Abschreibungsbetrag in Zukunft andern.

Ertragsteuern

Der Konzern hat vornehmlich in der VRC Ertragsteuern zu zahlen. Es erfordert erhebliches
Urteilsvermogen, die Hohe der Rickstellungen fiir Ertragsteuern festzulegen. Es gibt auch
Anspriiche, fur die eine abschlieRende Festsetzung der Steuerhthe wahrend des Ublichen
Geschaftsverlaufs unsicher ist. Der Konzern weist Steuerverbindlichkeiten so aus, dass
Schatzungen hinsichtlich mdglicher zusatzlich anfallender Steuern mit einbezogen werden.
Weicht der definitive Steuerbetrag von dem Betrag ab, der urspriinglich ausgewiesen
wurden, so wirkt sich dies auf die Ertragsteuern und die Ruckstellungen fur latente Steuern in
dem Berichtszeitraum aus, in dem eine solche Festsetzung erfolgt ist.
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Derivate zum beizulegenden Zeitwert und andere Finanzinstrumente

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, die an einem aktiven Markt notiert sind
(zum Beispiel Over-the-counter-Derivate) wird anhand von Bewertungsverfahren ermittelt.
Der Konzern nutzt sein Urteilsvermdgen, um unterschiedliche Methoden auszuwéhlen und
Annahmen zu treffen, die im Wesentlichen auf den zum Ende eines jeden Berichtszeitraums
vorherrschenden Marktbedingungen beruhen. Der Konzern fuhrte fir verschiedene zur
VeraulRerung verflgbare finanzielle Vermégenswerte, die nicht in aktiven Markten gehandelt
werden, eine Analyse der diskontierten Einnahmeiiberschiisse durch.

Vorrate

Vorrate werden zu den Anschaffungskosten bzw. zum NettoverduBerungspreis bewertet — je
nachdem, welcher von beiden Werten niedriger ist. Bei der Schatzung der
NettoveraulRerungspreise stiitzt sich die Geschéftsleitung auf die zuverlassigsten Hinweise,
die zum Schatzungszeitpunkt verfligbar sind. Schatzungsadnderungen kénnen zu einer
Neubewertung der Vorrate fihren. Das Kerngeschaft des Konzerns hangt von
Preisanderungen fiir Rohstoffe und Anderungen des Kundenverhaltens ab, die zur Folge
haben konnten, dass sich die Verkaufspreise rasch andern.

Ruckstellungen

Gemall der anwendbaren Gesetzgebung des Wirtschaftsraums, in dem der Konzern
hauptséachlich tatig ist, der VR China, ist der Konzern dazu verpflichtet, jegliche eventuell
entstandenen Umweltschaden zu beseitigen. Die Unternehmensleitung ist der Auffassung,
dass der Konzern keine Umweltschaden verursacht hat und hat dementsprechend keine
Ruckstellungen gebildet.
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2.8 Maligebliche Entscheidungen der Geschaftsleitung bei der Anwendung
der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den von der EU
Ubernommenen IFRS miissen durch das Management Schatzungen vorgenommen und
Annahmen getroffen werden, die Auswirkungen auf Hohe und Ausweis der bilanzierten
Vermégenswerte und Schulden, der Ertrage wund Aufwendungen sowie der
Eventualverbindlichkeiten haben. Dabei werden samtliche aktuell verfligbaren Erkenntnisse
beriicksichtigt. Die Unternehmensleitung ist der Auffassung, dass es keinerlei Féalle gibt, in
denen Entscheidungen getroffen wurden, von denen erwartet wird, dass sie einen
wesentlichen Einfluss auf die im Konzernabschluss ausgewiesenen Betrage haben.

Wertminderungen fur ausfallgefahrdete Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zum Rechnungsbetrag ausgewiesen
und sind unverzinslich. Die Konzernleitung prift und beurteilt die Einbringbarkeit der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Diese Schatzung beruht auf der Bonitat der
Kunden und der aktuellen Marktlage. Die Unternehmensleitung prift die Wertminderung zum
Bilanzstichtag.

2.9 Detaillierte Beschreibung der Bilanzierungsmethoden

Sachanlagen

Die langfristigen Vermodgenswerte des Konzerns befinden sich, mit Ausnahme der
Finanzinstrumente, innerhalb der VRC.

Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungskosten, vermindert um kumulierte
Abschreibungen und etwaige Wertverluste, ausgewiesen. Die Anschaffungskosten der
Sachanlagen beinhalten den Verkaufspreis und samtliche direkt zurechenbaren Kosten, die
angefallen sind, um die Sachanlagen an ihren derzeitigen Standort und in ihren derzeitigen
Zustand zu versetzen. Kosten, welche nach Inbetriebnahme der Sachanlagen anfallen, wie
Reparatur- und Wartungskosten, werden in der Regel in der Gewinn- und Verlustrechnung
des Berichtszeitraums ausgewiesen, in der sie angefallen sind. In Situationen, in denen
eindeutig aufgezeigt werden kann, dass die Ausgaben zu einer Steigerung des kinftig zu
erwartenden wirtschaftlichen Vorteils durch die Nutzung der Sachanlagen gefiihrt haben, und
diese Kosten zuverlassig ermittelt werden koénnen, werden diese als zusatzliche
Herstellungskosten des Vermogenswertes aktiviert.
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Anzahlungen fir erworbene Sachanlagen werden als ein Vermodgenswert ausgewiesen,
wenn die Zahlung fur die Sachanlagen vor der endgtiltigen Fertigstellung derselben erfolgt
ist.

Abschreibungen auf  Sachanlagen wurden unter Anwendung der linearen
Abschreibungsmethode berechnet, um die Kosten fir die Sachanlagen, abzlglich
geschatzter Restwerte, tber die folgenden geschéatzten Nutzungsdauern abzuschreiben:

Fabrik- und Geschéftsgebaude 20 Jahre
Maschinelle Anlagen 10 Jahre
Betriebs- und Geschaftsausstattung 5 Jahre
Fahrzeuge 10 Jahre

Die geschatzten Restwerte, Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden fir Sachanlagen
werden gepruft und in der Vermogensaufstellung zu jedem Bilanzstichtag entsprechend
angepasst.

Der Gewinn oder Verlust aus der VerauRerung oder dem Abgang von Sachanlagen ergibt
sich aus der Differenz zwischen dem Nettoverkaufserlés und dem Buchwert des betroffenen

Vermdgenswertes und wird erfolgswirksam erfasst.
Vorauszahlungen fur den Erwerb von Sachanlagen

Sie umfassen die Vorauszahlungen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb von
maschinellen Anlagen fiir die Produktionsstétten geleistet wurden. Vorauszahlungen fir den
Erwerb von Sachanlagen werden mit dem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Immaterielle Vermdgenswerte

Immaterielle Vermogenswerte beziehen sich im Wesentlichen auf Softwarelizenzen und
werden abziglich kumulierter Abschreibungen ausgewiesen. Die Anschaffungskosten der
immateriellen Vermdgenswerte beinhalten den Einkaufspreis und samtliche direkt
zurechenbaren Kosten, die angefallen sind, um sie an ihren derzeitigen Standort und in ihren
derzeitigen Zustand zu versetzen. Software wird linear Uber einen Zeitraum von 3 Jahren
abgeschrieben.
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Vorauszahlung fur Operating Leasing

Die Vorauszahlungen fiur das Operating Leasing beziehen sich unter anderem auf
Landnutzungsrechte und das Betriebsgelande in Guangzhou, die der Konzern gemali einem
Leasingvertrag pachtet, der als operatives Leasing festgelegt wurde und fir die er
Vorauszahlungen geleistet hat, die fir den gesamten Leasingzeitraum gelten. Die
Vorauszahlungen fiir das Operating Leasing beinhalten auch die Landnutzungsrechte der
Gesellschaft in Sichuan und werden abzlglich kumulierter Abschreibungen und, wenn
zutreffend, abzlglich von Wertverlusten ausgewiesen. Die Abschreibungen erfolgen linear
Uber die rechtlich bindende Laufzeit des Leasingvertrages von 20 Jahren. Die
Landnutzungsrechte umfassen die Rechte fiir die Produktionsstatte in Sichuan, die sich im
Eigentum der SHW befindet und von den Leasing-Vorauszahlungen fiir Landnutzungsrechte
umgebucht wurden. Die Vorauszahlung fir das Operating Leasing wird mit dem
Ruckzahlungsbetrag bewertet.

Wertminderungen nicht finanzieller Vermdgenswerte

Sachanlagen, Mietgebdude, immaterielle Vermdgenswerte, Leasing-Vorauszahlungen fir
Landnutzungsrechte und Vorauszahlungen fur den Erwerb maschineller Anlagen werden auf
Wertminderungen geprift, sobald ein objektiver Beweis oder Hinweis flr eine mdgliche
Wertminderung vorliegt.

Zur Prufung einer Wertminderung wird der erzielbare Betrag (der hthere Betrag aus
Verkehrswert - abzlglich Kosten fir den Verkauf - und Gebrauchswert) auf einer
individuellen Basis fir den jeweiligen Vermdgenswert bestimmt, es sei denn, der
Vermoégenswert generiert keine Zahlungsstrome, die weitestgehend unabhangig von
anderen Vermogenswerten sind. In einem solchen Fall wird der erzielbare Betrag fir die
zahlungsmittelgenerierende Einheit (,ZMGE") bestimmt, zu welcher der Vermdgenswert
gehort.

Fallt der erzielbare Betrag fir den Vermdgenswert (oder fur die ZMGE) geringer aus als sein
Buchwert, so wird der Buchwert des Vermdgenswertes (oder der ZMGE) auf den erzielbaren
Betrag reduziert. Die Differenz zwischen Buchwert und erzielbarem Betrag wird als
Wertminderung erfolgswirksam erfasst, es sei denn, der Vermogenswert wird zu einem
Neubewertungsbetrag ausgewiesen. In diesem Fall wird der Wertverlust als
Neubewertungsabnahme behandelt.

Sowohl im Jahr 2012 als auch im Jahr 2013 gab es bei den nicht finanziellen

Vermdgenswerten keinerlei Wertminderungen.
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Finanzielle Vermdgenswerte

Die finanziellen Vermodgenswerte des Konzerns werden als Vorauszahlungen und
Forderungen Kkategorisiert. Der Konzern verfigt Uber keine weiteren finanziellen
Vermoégenswerte. Die Vorauszahlungen und Forderungen des Konzerns umfassen in der
Bilanz Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen gegen verbundene
Unternehmen und nahe stehende Personen sowie die liquiden Mittel.

Regulare Kéaufe und Verkaufe von finanziellen Vermogenswerten werden zum Handelstag
bilanziert.

Vorauszahlungen und Forderungen des Konzerns sind nicht derivative finanzielle
Vermoégenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt
notiert sind. Sie entstehen vornehmlich aus dem Verkauf von Waren und Dienstleistungen an
Zwischenhandler (z. B. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen), umfassen aber auch
andere Arten vertraglich gesicherter monetarer Vermodgenswerte. Sie werden beim
erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert, zuzlglich der ihrem Erwerb oder ihrer
Ausgabe (falls zutreffend) direkt zurechenbarer Transaktionskosten, bewertet und im
Rahmen der Folgebewertung zu fortgefihrten Anschaffungskosten nach der
Effektivzinsmethode, abzliglich aller Wertberichtigungen, ausgewiesen.

Wertminderungen werden ausgewiesen, wenn der Konzern zum Ende eines
Berichtszeitraums gepruft hat, ob ein objektiver Beweis fir die Wertminderung eines
finanziellen Vermoégenswerts oder einer Gruppe finanzieller Vermégenswerte vorliegt. Ein
finanzieller Vermogenswert oder eine Gruppe finanzieller Vermdgenswerte gilt als
wertgemindert und es ergibt sich ein Wertminderungsaufwand, wenn nach dem erstmaligen
Ansatz des Vermdgenswerts ein Ereignis eintritt oder mehrere Ereignisse eintreten, die einen
objektiven Beweis fir eine Wertminderung liefern (ein ,Schadensereignis®), und wenn dieses
Schadensereignis (oder die Ereignisse) einen Einfluss auf die geschatzten kinftigen
Zahlungsstrome des finanziellen Vermogenswerts oder der Gruppe finanzieller
Vermoégenswerte hat, der zuverlassig geschatzt werden kann. Ein Beweis fir eine
Wertminderung kann Hinweise enthalten, dass ein Schuldner oder eine Gruppe von
Schuldnern sich in erheblichen finanziellen Schwierigkeiten befindet, in Zahlungsverzug
gerat oder ein Ausfall von Zins- oder Tilgungszahlungen droht, dass er wahrscheinlich in die
Insolvenz geht oder eine andere finanzielle Restrukturierung der Umschuldung droht. Es
kénnen auch erkennbare Tatsachen darauf hindeuten, dass es einen messbaren Riickgang
der geschatzten kinftigen Zahlungsstrome gibt, wie zum Beispiel Veranderungen der
Zahlungsriickstande oder wirtschaftliche Gegebenheiten, die im Zusammenhang mit einem
Zahlungsverzug stehen. Fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, welche gekdrzt

um die Wertminderungen ausgewiesen werden, werden solche Wertminderungen in einem
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separaten Wertminderungskonto erfasst und der Verlust als Verwaltungsaufwendungen in
der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Vorauszahlungen und Forderungen werden als kurzfristige Vermdgenswerte mit einer
Falligkeit innerhalb von 12 Monaten nach Ende des Berichtszeitraumes ausgewiesen. Beim
erstmaligen Ansatz werden Vorauszahlungen und Forderungen zum Verkehrswert, zuztiglich
Transaktionskosten, bewertet und anschlieRend nach der Effektivzinsmethode
abgeschrieben und als Anschaffungskosten ausgewiesen. Wertberichtigungen werden
erfolgswirksam erfasst, sofern ein objektiver Beweis fir die Wertminderung des
Vermogenswertes vorliegt. Die ausgewiesene Wertberichtigung berechnet sich aus der
Differenz aus dem Buchwert des Vermdgenswertes und dem beizulegenden Zeitwert der
geschatzten zukiinftigen Zahlungsstrome, die zum beim Erstansatz ermittelten Zinssatz
diskontiert wurden.

Vorréate

Vorrate werden zu den Anschaffungskosten bzw. zum NettoveraufRerungswert ausgewiesen
— je nachdem, welcher von beiden Werten niedriger ist. Kosten werden auf Basis des
gewichteten Durchschnitts ausgewiesen. Die Kosten fur Fertigerzeugnisse umfassen
Rohstoffe, direkte Lohnkosten und sonstige Gemeinkosten, die angefallen sind, um die
Vorrate an ihren derzeitigen Standort und in ihren derzeitigen Zustand zu versetzen. Der
NettoveraulRerungswert ist der geschatzte Verkaufspreis im normalen Geschéaftsverlauf,
abzuglich der geschatzten Fertigstellungskosten und der geschatzten Kosten fir den
Verkaufsabschluss. Bei der Bewertung der Vorrate wird angenommen, dass sie gemaf dem
First-in-First-out-Prinzip verbraucht werden.

Eigenkapital, Ruckstellungen und Dividendenzahlungen

Das gezeichnete Kapital stellt den Nominalwert der Aktien dar, die von der CSG AG
ausgegeben wurden.

Kapitalriicklagen beinhalten alle bei der Ausgabe des gezeichneten Kapitals erhaltenen
Pramien. Samtliche Transaktionskosten im Zusammenhang mit der Aktienausgabe wurden
von den Kapitalrticklagen abzlglich aller damit entstandenen Steuervorteile abgezogen.

Gewinnrlcklagen beinhalten alle kumulierten Konzerngewinne bzw. -verluste laufender oder
vergangener Berichtszeitrdume, die in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung erfasst
werden.

Differenzen aus Wahrungsumrechnungen, die durch die Umrechnung monetarer finanzieller
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in die funktionale Wahrung unter Verwendung der
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Wechselkurse zum Jahresende beziehungsweise am Tag des Geschéftsvorfalls entstehen,
sind in der Ricklage fur Wahrungsumrechnung enthalten.

Dividendenzahlungen an Aktionare sind in den Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten, sofern
die Dividenden durch die Hauptversammlung vor dem Bilanzstichtag genehmigt wurden.

GemalR den in China geltenden Gesetzen und Regelungen missen die
Tochtergesellschaften des Konzerns, die in der VRC operativ tatig sind, jahrlich 10 % des in
ihrem chinesischen gesetzlich geforderten Abschluss ausgewiesenen Nettoergebnisses
(nach Abzug etwaiger Verlustvortrage aus den Vorjahren) in den gesetzlich geforderten
allgemeinen Rucklagenfonds Uberfilhren. Betragen die Ricklagen bereits 50 % des
gezeichneten Kapitals der Tochtergesellschaft, so sind weitere Einzahlungen in den
Rucklagenfonds freiwillig. Die Ricklagen koénnen verwendet werden, um kumulierte
Verlustvortrage auszugleichen oder das eingetragene Kapital der Tochtergesellschaft zu
erhdhen, wenn die entsprechende Behdrde zustimmt. Nach einer solchen Verwendung muss
die gesetzliche Riicklage jedoch weiterhin 25 % des gezeichneten Kapitals der Gesellschaft
entsprechen. Davon ausgenommen ist die Verwendung zum Ausgleich von Verlustvortragen.
Fur die Ausschittung von Dividenden an Aktiondre wird keine gesetzliche Rucklage
gefordert.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden angesetzt, wenn der Konzern eine Vertragspartei in
Bezug auf das Finanzinstrument wird. Finanzielle Verbindlichkeiten werden beim erstmaligen
Ansatz zum beizulegenden Zeitwert zuziuglich anrechenbarer Transaktionskosten
ausgewiesen, es sei denn, es handelt sich um Derivate. Finanzielle Verbindlichkeiten werden
im Rahmen der Folgebewertung nach der effektiven Zinssatzmethode abgeschrieben und
mit dem Restbuchwert ausgewiesen. Ausgenommen davon sind Derivate, die zum
beizulegenden Zeitwert ausgewiesen werden. Alle zinsabhangigen Kosten sind als Aufwand
im Gewinn oder Verlust ausgewiesen.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die damit verbundenen
Verpflichtungen entweder erfillt oder aufgehoben wurden oder abgelaufen sind. Gewinne
und Verluste im Zusammenhang mit finanziellen Verbindlichkeiten, die keine Derivate sind,
werden erfolgswirksam erfasst, wenn die Verbindlichkeit ausgebucht, wertgemindert oder
abgeschrieben wird.

Die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns umfassen Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen, verzinsliche Bankdarlehen und Verbindlichkeiten gegentber verbundenen
Unternehmen und nahe stehenden Personen.
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Zusammengesetzte Finanzinstrumente

Zu den zusammengesetzten Finanzinstrumenten, die vom Konzern ausgegeben wurden,
gehdren Wandelanleihen, die nach Wahl des Inhabers in Aktienkapital umgewandelt werden
konnen.

Die Anleihenkomponente eines zusammengesetzten Finanzinstruments wird zum Zeitpunkt
der Ausgabe mit dem beizulegenden Zeitwert einer ahnlichen Verbindlichkeit ausgewiesen,
die keine Wahl zur Umwandlung in Eigenkapital beinhaltet. Etwaige direkt anrechenbare
Transaktionskosten werden der Anleihenkomponente zugewiesen. Die Anleihenkomponente
eines zusammengesetzten Finanzinstruments wird im Rahmen der Folgebewertung nach der
Effektivzinsmethode abgeschrieben und mit dem Restbuchwert ausgewiesen.

Bei erstmaligem Ansatz der Wandelanleihen, wird das Wandlungsrecht zum beizulegenden
Zeitwert unter den kurzfristigen Schuldposten ausgewiesen, sofern der Konzern nicht das
uneingeschrankte Recht hat, die Begleichung des Eigenkapitals um mindestens 12 Monate
nach dem Bilanzstichtag zu verschieben. Das Wandlungsrecht wird anschlieBend neu zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Ertrage oder Verluste, die auf die Veranderung des
beizulegenden Zeitwerts zurtickzufiihren sind, gehen direkt in das Periodenergebnis ein.

Sollte die Wandelanleihe in Aktien umgewandelt werden, wird der Buchwert des
Wandlungsrechts sowie der Anleihenkomponente in das gezeichnete Kapital umgebucht und
das Agio fur die Ausgabe der Aktien berlicksichtigt. Wird die Wandelanleihe zurtickgezahlt,
so ist eine etwaige Differenz zwischen gezahltem Betrag und Buchwert flr beide
Komponenten erfolgswirksam zu erfassen.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, verzinsliche Bankdarlehen und
Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen und nahe stehenden Personen
werden bei Zugang mit ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt und im Rahmen der
Folgebewertung nach der Effektivzinsmethode abgeschrieben und zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten erfasst.

Ruckstellungen und Eventualverbindlichkeiten

Ruckstellungen werden gebildet, wenn dem Konzern aus einem Ereignis der Vergangenheit
eine gegenwartige Verpflichtung (gesetzlich oder faktisch) entstanden ist, bei der
Ressourcenabfluss mit wirtschaftichem Nutzen =zur Erfillung der Verpflichtung
wahrscheinlich und eine verlassliche Schéatzung tber die Hohe dieser Verpflichtung moglich
ist. Ruckstellungen fir zukinftige Betriebsverluste werden nicht ausgewiesen. Erwartet der
Konzern, dass die Ruckstellung ganz oder teilweise erstattet wird, so ist die Erstattung,
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sofern sie nahezu sicher ist, als separater Vermdgenswert anzusetzen. Dieser
Vermogenswert darf jedoch den Betrag der entsprechenden Rickstellung nicht
Uberschreiten. Der mit einer Rickstellung verbundene Aufwand wird in der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung abziiglich jeglicher Erstattungen ausgewiesen.

Ruckstellungen werden in Hohe der geschatzten Aufwendung angesetzt, die erforderlich ist,
um die gegenwartige Verpflichtung zu erfillen. Die Schatzung stitzt sich auf die
verlasslichsten Hinweise, die zum Bilanzstichtag vorhanden sind und berlicksichtigt die
Risiken und Unwéagbarkeiten, die im Zusammenhang mit der gegenwartigen Verpflichtung
stehen. In den Féllen, in denen eine Reihe ahnlicher Verpflichtungen vorliegen, wird die
Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsmittelabganges zur Erfillung der Verpflichtungen fir die
gesamte Gruppe gemeinsam ermittelt. Rickstellungen werden auf ihren beizulegenden
Zeitwert abgezinst, wenn der Zeitwert des Geldes maRgeblich ist.

Wenn ein Zahlungsmittelabgang aufgrund gegenwartig bestehender Verpflichtungen
unwahrscheinlich oder fernliegend erscheint, so wird keine Verbindlichkeit ausgewiesen. Die
Hohe der Ruckstellungen und Eventualverbindlichkeiten wird zu jedem Bilanzstichtag einer
Durchsicht unterzogen und nach deren Neueinschéatzung entsprechend angepasst.

Ruckstellungen fir Umweltschutzmalinahmen werden angesetzt, wenn es wahrscheinlich
scheint, dass kinftige Zahlungsmittelabgédnge erforderlich sein  werden, um
Umweltschutzrichtlinien zu erflllen oder Sanierungsarbeiten vorzunehmen und wenn die
Kosten zuverlassig geschatzt werden kénnen und kein zukinftiger Nutzen aus solchen
MalRnahmen erwartet wird. Die Schatzung zukinftig anfallender Kosten fir
UmweltschutzmalBhahmen und Sanierungsarbeiten beinhaltet viele Unsicherheiten,
insbesondere in Bezug auf den Stand der Gesetzgebung und der Richtlinien. Die
Unternehmensleitung ist der Auffassung, dass der Konzern keine Umweltschaden verursacht
hat und hat dementsprechend keine Rickstellungen gebildet.

Fur Verbindlichkeiten aus dem Wohnraumfonds werden keine Ruckstellungen gebildet. Der
Wohnraumfond stellt keine gesetzliche und zwingende Verpflichtung fir den Arbeitgeber dar,
und es wurde demnach im Laufe des Jahres keine Ruckstellung fur Verbindlichkeiten aus
dem Wohnraumfonds gebildet.
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Umsatzerlése und sonstige Ertrage

Umsatzerlése werden zum beizulegenden Zeitwert der erwarteten oder erfolgten Vergitung
bemessen und abziglich Mehrwertsteuer und Skonto ausgewiesen.

Der Konzern verkauft kugelsicheres und gehértetes Sicherheitsglas an verschiedene
Kunden der Automobil- und Baubranche sowie an Banken. Umsétze aus dem Verkauf
hergestellter Produkte werden erfolgswirksam erfasst, wenn der Konzern die mit dem
Eigentum verbundenen signifikanten Gefahren und Chancen an den Kunden ubertragen hat,
was generell mit Lieferung und Annahme der verkauften Ware durch den Kunden geschieht,
und wenn der Konzern die H6he der Umsatzerlése, die angefallenen Kosten und die noch
entstehenden Kosten hinsichtlich der Transaktion zuverlassig bestimmen kann, und es
wabhrscheinlich ist, dass die Einbringlichkeit der zugehdrigen Forderungen verninftigerweise
sichergestellt ist. Umsatzerldse werden nicht ausgewiesen, wenn betrachtliche
Ungewissheiten bezlglich der Zahlung der félligen Betrage, einhergehenden Kosten oder
einer moglichen Riickgabe der Ware bestehen.

Finanzertrage
Finanzertrage werden nach der Effektivzinsmethode erfasst.
Leistungen an Arbeitnehmer - Altersversorgung

Gemal den relevanten Bestimmungen der Regierung der Volksrepublik China (,VRC") und
der Regierung der Sonderverwaltungszone Hongkong (,SVZHK") nimmt der Konzern an der
kommunalen Altersversorgung teil, wodurch die lokalen Tochtergesellschaften in der VRC
und der SVZHK verpflichtet sind, einen bestimmten Prozentsatz der Grundgehalter der
Mitarbeiter an das System abzuflhren, um deren Altersversorgung zu finanzieren. Die
kommunale Regierung Ubernimmt die Verpflichtungen fur die Altersversorgung aller
bestehenden und zukinftigen pensionierten Mitarbeiter der Tochtergesellschaften mit Sitz in
der VRC und der SVZHK. Hinsichtlich der Altersversorgung besteht die alleinige Pflicht des
Konzerns darin, die vorgegebenen Beitrage abzuflhren. Beitrage zu dem System werden
zum Zeitpunkt ihrer Entstehung erfolgswirksam ausgewiesen.

Diese Programme sind beitragsorientierte Plane. Daher sind hierflir keine Rickstellungen zu
bilden. Der Konzern hat au3er der Einzahlung der festgelegten Beitrdge in die nationalen
Pensionsplane keine rechtliche oder faktische Verpflichtung zur Leistung weiterer Beitrage.
Beitrdge zu nationalen Pensionspléanen werden in dem Berichtszeitraum als Aufwand erfasst,

in dem die betreffende Beitragszahlung erfolgt ist.
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Ertragsteuern

Der erfolgswirksam ausgewiesene Steueraufwand umfasst die Summe der laufenden und
die abgegrenzten Steuerbelastungen.

Laufende Ertragsteueranspriiche und/oder -verbindlichkeiten beinhalten Anspriiche oder
Verpflichtungen gegeniber Steuerbehdrden, die sich auf vergangene oder laufende
Perioden beziehen und zum Bilanzstichtag noch nicht beglichen sind. Laufende Steuern
werden auf zu versteuernde Einkommen und Ertrage erhoben und unterscheiden sich von
Gewinnen und Verlusten im Konzernabschluss. Die Berechnung laufender Steuern basiert
auf den zum Ende des Berichtszeitraums maRgeblichen Steuersatzen und Steuergesetzen
in dem Land, in dem der Konzern operativ tatig war.

Fremdwahrungen
() Funktionale Wahrung und Berichtswahrung

Die Positionen im Konzernabschluss werden in der Wahrung des wichtigsten
Wirtschaftsraums, in dem der Konzern tatig ist, berechnet (,funktionale Wahrung").
Der Konzern ist Gberwiegend in der VRC tatig und hat daher den Renminbi (RMB) als
funktionale Wahrung. Die Berichtswahrung des Konzerns ist der Euro (EUR), der die
Berichtswahrung der in Deutschland ansassigen rechtlichen Muttergesellschaft ist.
Daher wurden alle Finanzinformationen vor Konsolidierung zu den folgenden Kursen
von RMB in EUR und von HKD in EUR umgerechnet:

Kurs zum Ende des Jahres durchschnittlicher Kurs
31. Dezember 2012 EUR 1,00 = RMB 8,3378 EUR 1,00 = RMB 8,1160
31. Dezember 2013 EUR 1,00 = RMB 8,4146 EUR 1,00 = RMB 8,2259
31. Dezember 2012 EUR 1,00 = HKD 10,2525 EUR 1,00 = HKD 9,9753
31. Dezember 2013 EUR 1,00 = HKD 10,6774 EUR 1,00 = HKD 10,3019
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Die Bilanz und Geschaftsergebnisse der Konzerneinheiten in ihrer jeweiligen

funktionalen Wahrung werden wie folgt in die Berichtswahrung umgerechnet:

(ii)

(1)

(2)

®3)

Aktiva und Passiva einer jeden Bilanz werden zum Schlusskurs am
Bilanzstichtag umgerechnet;

Einnahmen und Ausgaben einer jeden Gewinn- und Verlustrechnung
werden mit dem durchschnittlichen Wechselkurs umgerechnet (es sei
denn, die Verwendung des Durchschnittskurses fihrt nicht zu einer
angemessenen Annéherung an die kumulativen Effekte, die sich bei
Umrechnung zu den zu den Transaktionszeitpunkten geltenden
Kursen ergeben hatten (in diesem Fall sind Ertrage und
Aufwendungen zu den zum Zeitpunkt der Transaktion geltenden
Kursen umzurechnen) und

Alle daraus folgenden Umrechnungsdifferenzen werden gesondert
als Wahrungsumrechnungsriicklage im Eigenkapital beriicksichtigt.

Transaktionen und Guthaben

Transaktionen in Fremdwahrungen werden in der funktionalen Wahrung

unter Verwendung des vorherrschenden Wechselkurses am Tag des

Geschéftsvorfalls bewertet und angesetzt. Monetare Vermodgenswerte und

Verbindlichkeiten, die in Fremdwahrung angegeben sind, werden unter

Verwendung des Stichtagskurses umgerechnet. Fremdwahrungsgewinne

und -verluste aus der Abrechnung solcher Geschéafte und aus der

Neubewertung von monetaren Vermogenswerten und Verbindlichkeiten zu

den am Jahresende gultigen Wechselkursen werden erfolgswirksam

erfasst.

Nichtmonetéare Posten, die in einer Fremdwahrung zu historischen Kosten

bewertet werden, werden mit dem Kurs am Tag des Geschaftsvorfalls

umgerechnet. Fur nichtmonetare Posten, die mit ihrem beizulegenden

Zeitwert in einer Fremdwahrung bewertet werden, erfolgt die Umrechnung

zum Kurs am Tag, an dem der Wert festgelegt wurde.
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Nahe stehende Unternehmen und Personen

Fuhrungspersonal in Schlisselpositionen sind diejenigen Personen, welche die Kompetenz
und Verantwortung fir die Planung, Leitung und Uberwachung der Tétigkeiten des
Unternehmens haben. Der Vorstand und bestimmte Fihrungskrafte werden als
Fuhrungspersonal in Schlisselpositionen des Konzerns angesehen. Die nahe stehenden
Unternehmen und Personen des Konzerns kdnnen wie folgt unterteilt werden:

® Unternehmen, Vorstandsmitglieder und Vorgesetzte, die direkt oder
indirekt Uber einen oder mehrere Mittler (1) in der Lage sind, den Konzern
zu beherrschen oder mit ihm unter gemeinsamer Beherrschung stehen, (2)
Uber eine Beteiligung am Konzern verfiigen, die es ihnen ermdglicht,
erheblichen Einfluss auf den Konzern auszuiiben;

(ii) die Fuhrungskrafte des Konzerns oder des obersten Mutterunternehmens;

(i) enge Familienmitglieder der Vorstandsmitglieder und Vorgesetzten des
Konzerns, auf die (i) oder (ii) zutrifft;

Leasingverhéltnisse

Leasingverhéltnisse, bei denen die mit dem rechtlichen Eigentum verbundenen maRgeblichen
Risiken und Chancen der Vermoégenswerte beim Leasinggeber verbleiben, werden als
Operating Leasing bilanziert. Jahrliche Pachtzahlungen, die auf ein derartiges Operating
Leasing entfallen, werden linear Uber die Leasingdauer abgeschrieben und im Gewinn oder
Verlust verbucht, es sein denn, es gibt eine andere Basis, welche den erwarteten Nutzen aus
den gepachteten Vermogenswerten angemessener darstellt.

Leasingverhéltnisse, bei denen die mit dem rechtlichen Eigentum verbundenen maRgeblichen
Risiken und Chancen der Vermdgenswerte an den Leasingnehmer Ubertragen werden,
werden als Finanzierungsleasing bilanziert.

Umfasst eine Leasingvereinbarung Grundstiicks- und Gebaudekomponenten, so werden die
Leasing-Mindestzahlungen (einschlie3lich pauschaler Abschlagszahlungen) zwischen den
Grundstiicks- und Gebaudekomponenten nach dem Verhaltnis der jeweiligen beizulegenden
Zeitwerte der Leistungen fir die Mietrechte fur die Grundstiickskomponente und die
Gebaudekomponente des Leasingverhdltnisses zu Beginn des Leasingverhaltnisses
aufgeteilt. Konnen die Leasingzahlungen nicht zuverldssig zwischen diesen beiden
Komponenten aufgeteilt werden, so wird die gesamte Leasingvereinbarung als
Finanzierungsleasing klassifiziert, es sei denn, es ist deutlich, dass beide Komponenten ein
Operating Leasing darstellen. In diesem Fall wird die gesamte Leasingvereinbarung als
Operating Leasing klassifiziert.
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Segmentinformationen

Uber die operativen Segmente wird in der gleichen Weise berichtet wie bei der internen
Berichterstattung fur das oberste Fuhrungsgremium. Oberstes Fihrungsgremium, das fur die
Zuordnung von Ressourcen verantwortlich ist und die Leistung der operativen Segmente
Uberprift, ist der Vorstand der CSG AG, der strategische Entscheidungen trifft.

Seit dem Jahr 2012 hat das Unternehmen sowohl das Managementreporting als auch die
Ressourcenzuweisung geadndert. Geschaftssegmente bilden seit 2012 keine Grundlage mehr
fur das Managementreporting. Im Geschaftsjahr 2013 ist die Vorgehensweise wie im Jahr
2012 einheitlich beibehalten. Folgende Griinde haben den Ausschlag gegeben, nur ein
Segment auszuweisen.

1. Produktgruppen:

Die Hauptgeschaftstatigkeit des Konzerns besteht in der Produktion von Sicherheitsglas.
Samtliche Glasarten werden auf identischen maschinellen Anlagen hergestellt. Aufgrund
dessen hat die Unternehmensfiihrung beschlossen, den Lagebericht nicht entsprechend der
Produktgruppen in Segmente zu unterteilen.

2. Kunden:

In den Jahren 2012 und 2013 wurden mit keinem Kunden mehr als 10 % der Umsatzerlose
des Konzerns erwirtschaftet. Da die Anteile deutlich unterhalb von 10 % der
Gesamtumsatzerldse liegen, scheint eine Unterteilung in Segmente auf Kundenbasis nicht
angemessen.
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3. Geografisch:

Die CSG AG verkauft samtliche Produkte innerhalb der VRC. Es gibt zwar aufgrund der
GroRRe des Unternehmens Unterschiede hinsichtlich der Marktbedingungen und der
Klimaverhaltnisse, jedoch sind wir der Ansicht, dass diese Unterschiede nicht ausreichen,
um eine Unterteilung des Geschéfts in Segmente zu rechtfertigen.

Daher verzichtet die CSG AG auf eine gesonderte Darstellung der einzelnen
Geschiftssegmente in diesem Anhang zum Konzernabschluss.

Forschungs- und Entwicklungstéatigkeit

Aufwendungen flr Forschung (oder die Forschungsphase eines internen Projekts) werden
als Ausgaben zum Zeitpunkt ihrer Entstehung ausgewiesen.

Ein aus der Entwicklung (oder der Entwicklungsphase eines internen Projekts) entstehender
immaterieller Vermégenswert ist dann und nur dann anzusetzen, wenn ein Unternehmen
samtliche Kriterien gemaf IAS 38.57 nachweisen kann.

Wo kein intern geschaffener immaterieller Vermégenswert angesetzt werden kann, werden
die Entwicklungskosten im Gewinn oder Verlust als Aufwand in der Periode erfasst, in der sie
anfallen.

Die Entwicklungskosten des Konzerns werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst,
da sie die Kriterien nach IAS 38.57 fur den Ansatz als immaterieller Vermdgenswert nicht
erfullen.
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3. UMSATZERLOSE

Im Folgenden werden die Umsatzerldse des Konzerns nach Produktgruppen analysiert:

2013 2012
TEUR TEUR
Fahrzeugsicherheitsglas 44.755 45.479
Bankensicherheitsglas 46.115 46.721
Bauglas 27.857 21.507
Gesamtumsatz 118.727 113.707

In den Jahren 2013 und 2012 wurden samtliche Umsatzerlose des Konzerns innerhalb der
VRC erwirtschaftet.

In den Jahren 2013 und 2012 wurden mit keinem Kunden mehr als 10 % der Umsatzerlose
des Konzerns erwirtschaftet.

4. UMSATZKOSTEN

Die Umsatzkosten umfassen die Beschaffung von Material, Lohnkosten fur die in der
Produktion beschaftigten Mitarbeiter, Abschreibungen und Tilgung langfristiger
Vermoégenswerte, die zu Produktionszwecken verwendet wurden, und Sonstiges
(vornehmlich Werkzeuge, Verpackungsmaterial und Instandhaltungskosten). Die folgende
Tabelle zeigt eine Aufstellung der Umsatzkosten fur die einzelnen Kategorien im
betrachteten Jahr:

2013 2012

TEUR TEUR

Rohstoffe 57.087 53.029
Loéhne 2.770 2.453
Abschreibung auf Sachanlagen 2.471 1.304
Aufwendungen fur Operating Leasing 136 137
Strom und Wasser 2.889 2.619
Sonstiges 2.698 2.276
68.051 61.818
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2013 2012
TEUR TEUR
Marketing- und Vertriebskosten durch:
Léhne und Gehalter 1.601 1.387
Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und sonstige Unterstitzung 55 39
Abschreibungen / Wertminderungen auf
immaterielle Vermodgenswerte und Sachanlagen 7 )
Sonstiges 4.948 3.992
6.611 5.418
6. VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN
2013 2012
TEUR TEUR
Verwaltungsaufwendungen durch:
Léhne und Gehalter 584 483
Soziale Abgaben und Aufwendungen fur 75 60
Altersversorgung und sonstige Unterstitzung
Abschreibungen / Wertminderungen auf
immaterielle Vermodgenswerte und Sachanlagen 268 8
Sonstiges 3.258 4.639
4.185 5.260
7. SONSTIGE ERTRAGE UND FINANZERTRAGE
2013 2012
TEUR TEUR
Finanzertrage
Finanzertrage aus Bankguthaben 470 271
Sonstige Ertrage
Umrechnungsdifferenz 1.317 -
Ubrige Ertrage 329 433
1.646 433
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8. FINANZIERUNGSKOSTEN

2013 2012
TEUR TEUR
Finanzielle Aufwendungen fir:
— kurzfristige Bankdarlehen 298 494
— langfristige besicherte Bankdarlehen 2.254 1.550
— Wandelanleihen 2.664 1.556
— Umrechnungsdifferenz 26 -
5.242 3.600

9. ERGEBNIS VOR STEUERN

In der folgenden Tabelle werden einzelne Aufwandskomponenten dargestellt, die
Konzern-EBT beeinflusst haben:

2013
TEUR
Abschreibungen auf Sachanlagen und
Mietgebaude
- in Umsatzkosten enthalten 2.471
- in den Marketing- und Vertriebskosten 7
enthalten
- in Verwaltungsaufwendungen enthalten 66
In den Umsatzkosten erfasste 57.087
Vorratskosten
Aufwendungen fur Operating Leasing 136
Aufwendungen fir Forschung 2.580
Verlust beim erstmaligen Ansatz der -
Wandelanleihe
Verdnderungen des beizulegenden 897

Zeitwerts der Eigenkapitalkomponente
der Wandelanleihe

Kosten in Verbindung mit Arbeitnehmern werden detailliert in Anhang 28 beschrieben.

das

2012
TEUR

1.304

60

53.029

137

2.518

12.486
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2013 2012
TEUR TEUR
Laufende Ertragsteueraufwendungen auf den Gewinn aus:
Betriebliche Tatigkeit in der VRC 6.423 5.995
Latente Steueraufwendungen/(-ertrage):
Laufendes Jahr - -
Auflésung der aktiven latenten Steuer - 1.078
Ertragsteueraufwand 6.423 7.073

In der VRC wurden Ertragsteuern in Hohe von 15 % (2012: 15 %) auf den geschéatzten
steuerpflichtigen Periodengewinn geleistet. Es wurde keine Ertragsteuer fir die Unternehmen

in Hongkong und Deutschland gezahlt, da es keinen steuerpflichtigen Periodengewinn gab.

Néhere Erlauterungen zu aktiven latenten Steuern finden sich in Anhang 17.

Die Uberleitung vom rechnerischen Ertragsteueraufwand zum tatsachlichen

Ertragsteueraufwand zeigt die folgende Tabelle:

2013 2012
TEUR TEUR
Ergebnis vor Steuern 33.277 23.388
Steueraufwand zum gesetzlichen Steuersatz von 15 % 4.992 3.508
Steuerliche Auswirkungen von:
Steuerliche Auswirkung nicht abzugsfahiger
Betriebsausgaben 1.431 2.487
Steuerliche Auswirkung zuvor nicht angesetzter steuerlicher
Verluste - )
Wertberichtigung auf aktive latente Steuern - 1.078
6.423 7.073

Die steuerliche Auswirkung nicht abzugsféahiger Betriebsausgaben bezieht sich im Wesent-

lichen auf die ergebniswirksame Berlicksichtigung der Wandelanleihe.
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Veranderung der Verbindlichkeiten aus Steuern:

Zum Zum

31. Dezember 2013 31. Dezember

2012

TEUR TEUR

Jahresbeginn 1.471 846

Ertragsteueraufwendungen far das 6.423 5.995

laufende Jahr

Gezahlte Ertragsteuern (6.912) (5.497)

Umrechnungsdifferenzen aus der 142 127
Wahrungsumrechnung

Jahresende 1.124 1471

Die Steuerforderung in Hohe von TEUR 1.435 zum 31. Dezember 2013 (TEUR 970 zum
31. Dezember 2012) ist darauf zuriickzufihren, dass die Tochtergesellschaft des Konzerns
(,Sichuan Hing Wah Glass Ltd.") die Umsatzsteuer im Voraus bezahlt (TEUR 976 zum
31.Dezember 2013) und die Tochtergesellschaft des Konzerns (,Guangzhou Hing Wah
Glass Industry Co. Ltd.”) unter der Annahme eines anwendbaren Steuersatzes von 25 %
Steuern entrichtet hat (TEUR 459 zum 31. Dezember 2013). Der im Jahr 2010 verliehene
Status eines ,Hightech-Unternehmens* flihrte zu einem geringeren Steuersatz von 15 %, der
rickwirkend auf das Jahr 2010 angewandt wurde.
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11. SACHANLAGEN

In der folgenden Tabelle sind die

im Berichtszeitraum vorhandenen

Anlage 5

Sachanlagen

aufgefihrt.
Fabrik- und Betriebs- und Anlagen

Fahr- Geschafts- Maschinelle Geschéfts- im

Zeuge gebaude Anlagen ausstattung Bau Summe

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungswert
Zum 1. Januar 2012 38 11.855 2.709 236 13.591 28.429
Zugange 169 - 1.624 120 2.175 4.088
Verauflerungen - - 43) (D) - 44)
Ubertragungen - 3.327 11.733 - (15.060) -
Wahrungsausgleichsposten 5) (248) (391) (6) 159 (491)
Zum 1. Januar 2013 202 14.934 15.632 349 865 31.982
Zugange 224 22 235 23 11.801 12.305
VerauRerungen - - - (23) - (23)
Ubertragungen - 11.972 - - (11.972) -
Wahrungsausgleichsposten ) (405) (148) 3) 4) (567)
Zum 31. Dezember 2013 419 26.523 15.719 346 690 43.697
Kumulierte Abschreibungen
Zum 1. Januar 2012 4 42 749 43 - 838
Abschreibungen 11 686 618 49 - 1.364
VerauBerungen -* - (23) @ - (24)
Waéhrungsausgleichsposten -* (18) (26) 2) - (46)
Zum 1. Januar 2013 15 710 1.318 89 - 2.132
Abschreibungen 35 985 1.558 60 - 2.638
VerauRerungen - - - (1) - (1)
Wahrungsausgleichsposten (D) (28) 47 2) - (78)
Zum 31. Dezember 2013 49 1.667 2.829 136 - 4.681
Nettobuchwert
Zum 31. Dezember 2013 370 24.856 12.890 210 690 39.016
Zum 31. Dezember 2012 187 14.224 14.314 260 865 29.850

* Betrag geringer als EUR 1.000

Der Nettobuchwert der Sachanlagen in HOhe von TEUR 39.016 wurde als Teil der

Sicherheiten fur die finanziellen Verbindlichkeiten an ein Finanzinstitut verpfandet.

Fabrik- und Geschéftsgebaude
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Die Fabrik- und Geschéftsgebaude umfassen die Fabrik- und Geschaftsgebaude, die sowohl
im Eigentum der GHW als auch der SHW stehen. Die Zugange von TEUR 22,5 waren
Uberwiegend bedingt durch die Fertigstellung des Warenlagers, der Werkshallen, der
Empfangsstelle und der kommerziellen Einrichtungen der SHW. Die Ubertragung von
TEUR 11.972 beruht auf der Vervollstandigung der oben genannten Investitionsmaflinahmen.
Es handelt sich um eine Umbuchung von im Bau befindlichen Anlagen, die sich nur auf die
SHW bezieht.

Maschinelle Anlagen

Von den Anschaffungswerten beziehen sich TEUR 7.960 auf die GHW und TEUR 7.759 auf
die SHW.

Die neu erworbenen maschinellen Anlagen fir die GHW machen TEUR 155 der Zugange
aus und die neu erworbenen maschinellen Anlagen fiur die SHW entsprechen TEUR 80 der
Zugange.

Im Bau befindliche Anlagen

Von dieser Position entfallen TEUR 690 auf die SHW. Es handelt sich dabei um im Bau
befindliche Anlagen fir die zweite Bauphase des Werks fur die SHW.

Die Zugénge zu Anlagen im Bau in H6he von TEUR 11.801 beziehen sich auf MaRhahmen
bei der SHW.

Die Ubertragungen in Hohe von TEUR 11.972 beziehen sich hauptsachlich auf die
Umbuchungen von Lagerhallen, Werkshallen, Empfang und der Betriebsvorrichtungen der
Fabrik- und Geschéaftsgebaude bei SHW.
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Fahrzeuge

Von den Anschaffungskosten beziehen sich TEUR 340 auf die GHW und TEUR 79 auf die
SHW. Es handelte sich hierbei sowohl bei GHW als auch bei SHW um betrieblich genutzte
Pkw und Lkw.

12. VORAUSZAHLUNGEN FUR DEN ERWERB VON
SACHANLAGEN

Die Vorauszahlungen fur den Erwerb von Sachanlagen wurden fur den Erwerb von
maschinellen Anlagen fir die Produktionsanlagen der GHW und der SHW getétigt.

Die Position zum 31. Dezember 2013 umfasste Maschinen, die teilweise bezahlt und noch
nicht geliefert wurden.

13. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Zu den immateriellen Vermogenswerten gehoren die Software-Lizenzen. Die ausgewiesenen
Anschaffungswerte flr immaterielle Vermdgenswerte betrugen TEUR 13 (2012: TEUR 13).
Der Nettobuchwert der immateriellen Vermdgenswerte betrug zum 31. Dezember 2013
TEUR 5 (2012: TEUR 8). Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte betrugen im
laufenden Jahr TEUR 3, sodass sich die kumulierten Abschreibungen auf immaterielle
Vermogenswerte zum 31. Dezember 2013 auf TEUR 8 beliefen (2012: TEUR 5).

14. VORAUSZAHLUNGEN FUR OPERATING LEASING

Die Vorauszahlungen fiir das Operating Leasing beziehen sich auf eine Leasingvereinbarung
fur ein Birogeb&ude und die entsprechenden Landnutzungsrechte auf der Produktionsstétte
des Unternehmens in Guangzhou. Der Vertragspartner ist mittelbar eine nahe stehende
Person. Nach chinesischem Recht darf ein solcher Leasingvertrag keine Laufzeit von mehr
als 20 Jahren haben. Da das Unternehmen das Birogeb&dude und die entsprechenden
Landnutzungsrechte fir einen langeren Zeitraum sichern wollte, wurde mit dem Vermieter im
Jahr 2010 ein Vertrag fiir eine Leasingzeit von 20 Jahren zuziglich einer 10-jahrigen
Verlangerungsoption durch den Vermieter abgeschlossen. Da es nach chinesischem Recht
keine gesetzliche Verpflichtung gegeniiber dem Mieter gibt, die gesamte Leasingdauer von
30 Jahren zu erfilllen, erfasste die CSG den Vertrag, als wirde dieser nach der gesetzlich
vorgegebenen Laufzeit von 20 Jahren enden. Der aufwandswirksame Teil fiir das Jahr 2013
betragt laut Vertrag TEUR 111.
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Die erstmalige Erfassung der Vorauszahlungen fir Landnutzungsrechte erfolgt als vorab
bezahlte Leasingraten und diese werden in den langfristigen Vermdgenswerten in der
Konzernzwischenbilanz als Vorauszahlungen fir das Operating Leasing dargestellt. Sie
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung als Aufwendungen uUber den Zeitraum des
entsprechenden Leasingverhaltnisses verbucht.

Die Landnutzungsrechte und Vorauszahlungen fiir Operating Leasing wurden im laufenden
Jahr zusammengefasst, um eine klare Darstellung sicherzustellen, denn hierbei handelt es
sich ebenso um Vorauszahlungen flr Operating Leasing.

Vorauszahlung

Landnutzungsrechte  fUr Operating

Leasing

TEUR TEUR

Stand zum 1. Januar 2013 11.472 1.736
Ubertragungen (11.472) 11.472
Abschreibung - (392)
Umrechnungsdifferenz - (112)
Stand zum 31. Dezember 2013 0 12.704

Vorauszahlungen fiir Operating Leasing, die innerhalb von 12 Monaten beglichen werden,
beliefen sich auf TEUR 111 und wurden als kurzfristige Vermdgenswerte klassifiziert.

Der Nettobuchwert der Vorauszahlungen fir Operating Leasing in Hohe von TEUR 12.704
wurde als Teil der Sicherheiten fur die finanziellen Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 50.100
an ein Finanzinstitut verpfandet.
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15. VORRATE

Zum Zum

31. Dezember 2013 31. Dezember 2012

TEUR TEUR

Rohstoffe 1.211 1.266
Fertige Erzeugnisse 706 1.132
Transportguter 215 -
2.132 2.398

Die Aufwendungen fur Vorrate, die im Geschéaftsjahr ausgewiesen wurden, betrugen TEUR
57.087 und sind in den Umsatzkosten enthalten.

16. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND
SONSTIGE FORDERUNGEN

Zum Zum

31. Dezember 2013 31. Dezember 2012

TEUR TEUR

Fo_rderungen aus Lieferungen und 17 215 >1.848
Leistungen

Sonstige Forderungen 2.685 1.971

19.900 23.819
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Zum 31. Dezember 2013 gab es weder uberféllige Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und noch uberféllige sonstige Forderungen. Zum 31. Dezember 2012 gab es
lediglich Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen mit einer
Uberfalligkeit von bis zu 30 Tagen in Hohe von TEUR 215.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen in HOhe von
TEUR 19.900 lauten auf Renminbi und sind nicht Gberfallig. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen tragen keine Zinsen und haben Ublicherweise Laufzeiten von 60 Tagen (2012:
60 Tage).

Zum Zum
31. Dezember 2013 31. Dezember 2012
TEUR TEUR
Finanzielle Vermodgenswerte
Vorauszahlungen und Forderungen
Forderung_en aus Lieferungen und Leistungen 19.900 53 819
und sonstige Forderungen
Liquide Mittel 119.556 84.412
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
5 5
und nahe stehende Personen
Summe der finanziellen Vermdgenswerte
klassifiziert als
Vorauszahlungen und Forderungen 139.461 108.236

Samtliche finanziellen VermoOgenswerte, die als Vorauszahlungen und Forderungen
klassifiziert sind, sind kurzfristig und tragen keine Zinsen. Aufgrund der kurzen Laufzeit der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betrachtet die Geschéaftsleitung die in der
Konzernbilanz ausgewiesenen Buchwerte als angemessene Anndherung an ihren
beizulegenden Zeitwert. Mit den liquiden Mitteln wurden im Berichtszeitraum vom 1. Januar
2013 bis zum 31. Dezember 2013 Finanzertrage von TEUR 470 erzielt. Darlber hinaus
wurden im Berichtszeitraum vom 1.Januar 2013 bis zum 31.Dezember 2013 keine
Nettoertrage oder -verluste mit Vorauszahlungen und Forderungen erzielt. Zum jeweiligen
Bilanzstichtag wurde das maximale Kreditrisiko von der Unternehmensleitung geprift und auf
die in der obigen Tabelle dargestellten Betrage festgelegt. Es ist das Ziel der
Unternehmensleitung, ausschlieB3lich mit kreditwirdigen Kunden Geschafte zu schliezen.
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17. AKTIVE LATENTE STEUERN

2013 2012

TEUR TEUR

Saldovortrag 160 1.078
Latente Steueraufwendungen/(-ertrage) auf:

Temporéare Differenz (49) 160

Wertberichtigung auf aktive latente Steuern - (1.078)

Saldovortrag 111 160

Die latente Steuer ergab sich aus einer temporéaren Differenz infolge einer Anpassung der
Konten der chinesischen Tochtergesellschaft an die IFRS. Die temporare Differenz zwischen
den Nettobuchwerten der Vorlaufkosten nach IFRS und VRC-GAAP der SHW beliefen sich
auf TEUR 444 und die Unternehmenssteuer in China betragt 25 %.

Die deutsche Muttergesellschaft des Konzerns wies zum 31. Dezember 2013 einen
steuerlichen Verlustvortrag in Hohe von TEUR 3.426 aus und der individuelle Steuersatz
belief sich auf 32,97 %. Dieser ist im Wesentlichen auf die Kosten im Zusammenhang mit
dem Borsengang im Juli 2011 zurUckzufuhren. In den Jahren 2012 und 2013 wurden keine
aktiven latenten Steuern gebildet. Dies ist auf den gednderten Geschéftsplan zurickzufuhren.
Laut diesem Plan wird es auf Ebene der CSG AG in den kommenden fiinf Jahren keine
kunftigen steuerpflichtigen Ertrdge geben, mit denen bestehende Verlustvortrage
ausgeglichen werden kénnten.

18. FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND NAHE STEHENDEN
PERSONEN

Die Forderungen gegentber verbundenen Unternehmen und nahe stehenden Personen in
Hohe von TEUR 5 beziehen sich auf eine Mietkaution, die beim Guangzhou City Liwan
District Yaoxiang Property Management Center fur die Erneuerung einer Mietvereinbarung
hinterlegt wurde. Fir weitere Angaben lber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen und
nahe stehenden Personen verweisen wir auf Anhang 27.

Zum 31. Dezember 2013 betrugen die Verbindlichkeiten gegeniber der nahe stehenden
Person Herrn Nang Heung SZE TEUR 289. Die Betrage sind unbesichert, unverzinslich und
ohne feste Riuckzahlungszeitpunkte.
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19. ZAHLUNGSMITTEL UND BANKGUTHABEN

Zum Zum

31. Dezember 2013 31. Dezember 2012

TEUR TEUR

Bankguthaben 119.543 84.389
Barbestande 13 23
119.556 84.412

Die Bankguthaben lauten auf Renminbi und werden im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2013
bis zum 31. Dezember 2013 zu einem effektiven Zinssatz von 3 % jahrlich verzinst. Die
Zahlungsmittel und Bankguthaben lauten auf die folgenden Wé&hrungen:

Zum Zum

31. Dezember 2013 31. Dezember 2012

TEUR TEUR

Renminbi 118.729 83.502
Euro 11 63
US-Dollar 815 845
Singapur-Dollar 1 2
Hongkong-Dollar -* -*
119.556 84.412

* Betrag geringer als EUR 1.000

Der Renminbi ist fir den Konzern nicht frei verfigbar, da er Devisenbeschrankungen
unterliegt.
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20. GEZEICHNETES KAPITAL UND RUCKLAGEN

Zum Zum
31. Dezember 2013 31. Dezember 2012
TEUR TEUR
GeW|chtete_ durchschnittliche Anzahl der 17.700.000 17.700.000
Inhaberaktien
Ausgegebene und voll einbezahlte
nennwertlose Inhaberaktien mit einem
anteiligen Wert von jeweils EUR 1,00 17.700.000 17.700.000

Aufgrund der Ausgabe 2.650.000 junger Aktien zu einem Kurs von EUR 9 je Aktie zum
Bdrsengang im Juli 2011 erhohte sich das gezeichnete Kapital der CSG AG auf
17.700.000 Aktien. Die Ausgabe von Aktien fuhrte zu einer Erh6hung der Kapitalriicklagen,
die im Folgenden beschrieben wird:

Bruttoerltse (2.650.000 Aktien zu EUR 9 je Aktie) EUR 23,8 Mio.
Abziglich Nominalwert der Aktien EUR 2,7 Mio.
Emissionskosten EUR 1,9 Mio.

Abzug Steuerersparnis EUR 0,5 Mio. EUR 1,4 Mio.
Nettogutschrift zu den Kapitalricklagen EUR 19,7 Mio.

Gesetzliche Rucklagen, Gewinnrticklagen und die Ricklage fir Wahrungsumrechnung
werden als Fortsetzung der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung der HWG HK-
Holding ausgewiesen.

Die CSG AG wurde am 10. Mai 2010 mit einem Grundkapital EUR 50.000 gegriindet, das in
50.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien mit einem anteiligen Wert von
jeweils EUR 1,00 aufgeteilt ist. Diese Aktien wurden bei Grindung zum Nennwert
ausgegeben. Das gezeichnete Kapital wurde nachtraglich am 22. November 2010 durch eine
Sachkapitaleinlage von 15.000.000 auf den Inhaber lautenden nennwertlosen Stlickaktien
auf EUR 15.050.000 erhoht. Das Grundkapital ist voll eingezahlt. Alle Aktien haben die
gleichen Stimm- und Dividendenrechte. Zukilnftige Dividendenzahlungen werden
wahrscheinlich von der Holdinggesellschaft in Hongkong abhéngen, die eine Ausschittung
an die CSG AG vornimmt, was wiederum von der GHW mit Sitz in China abhéngt, die eine
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Ausschittung an die Holdinggesellschaft in Hongkong vornimmt. Dividendenzahlungen von
chinesischen Unternehmen bedtrfen ublicherweise einer staatlichen Genehmigung und
kénnen nur vorgenommen werden, wenn die gesetzlichen Riicklagen den Rechtsvorschriften
entsprechen. Eine Ausschuittung von Dividenden ins Ausland kann durch die Verordnungen
der Staatliche Devisenverwaltung (SAFE) beeintrachtigt werden.

GemalR 85 der Satzung der Gesellschaft ist der Vorstand — mit Zustimmung des
Aufsichtsrats — berechtigt, das Kapital der CSG AG um bis zu EUR 7.525.000 zu erhéhen.
Der Vorstand ist in bestimmten Fallen befugt, Bezugsrechte flr Aktiondre mit Zustimmung
des Aufsichtsrats auszuschliel3en. Diese Befugnis gilt bis zum 22. November 2015. Die oben
beschriebene Kapitalerhéhung vom Juli 2011 fiihrte zu einer entsprechenden Reduzierung
des genehmigten Kapitals von 7.525.000 Aktien auf 4.875.000 Aktien und zu einer Erhéhung
der ausgegebenen Aktien um 2.650.000 von 15.050.000 auf 17.000.000.

Das eingetragene Grundkapital der Holdinggesellschaft China Specialty Glass AG belauft
sich auf EUR 17.700.000 und ist in 17.700.000 nennwertlose Inhaber-Stiickaktien mit einem
anteiligen Wert von jeweils EUR 1,00 je Aktie aufgeteilt.

Mit dieser Kategorie sind keinerlei Rechte, Vorzugsrechte oder Beschrankungen verbunden,
einschlieBlich Beschrankungen bei der Ausschiittung von Dividenden und der Riickzahlung
des Kapitals.

Kapitalricklagen

Die Kapitalriicklagen beinhalten die bei Kapitalerhéhungen erhaltenen Pramien, abzuglich
der angefallenen und direkt zurechenbaren Kosten der Kapitalerhbhungen sowie der damit
entstandenen Ertragsteuervorteile. Die Entwicklung der Kapitalriicklagen ist in der Konzern-
Eigenkapitalverdnderungsrechnung dargestellt. Die Kapitalriicklage der CSG AG belauft sich
zum 31. Dezember 2013 auf TEUR 19.739 (2012: EUR 19.739).

Gesetzliche Rucklagen

Gemal chinesischem Recht sind die Tochtergesellschaften des Konzerns mit Sitz in der
VRC dazu verpflichtet, mindestens 10 % ihres Ergebnisses nach Steuern, das im Einklang
mit den Rechnungslegungsmethoden der VRC ermittelt wurde, in den gesetzlich geforderten
allgemeinen Riicklagenfonds zu tberfiihren, und zwar so lange, bis die Riicklagen 50 % des
gezeichneten Kapitals betragen. Etwaige weitere Einzahlungen in den Ricklagenfonds sind
freiwillig. Die Ricklagen kdnnen verwendet werden, um kumulierte Verlustvortrage
auszugleichen oder das eingetragene Kapital der Tochtergesellschaft zu erhéhen, wenn die
entsprechende chinesische Behdrde zustimmt. Sie kénnen nicht zur Ausschittung einer
Dividende an Aktionare verwendet werden. Die gesetzliche Rucklage der chinesischen
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Tochtergesellschaften, und somit die des Konzerns, belief sich zum 31. Dezember 2013 auf
TEUR 7.773 (TEUR 4.161 zum 31. Dezember 2012).

Rucklage fir Wahrungsumrechnung

Differenzen aus Wahrungsumrechnungen, die durch die Umrechnung monetérer finanzieller
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in die funktionale W&hrung unter Verwendung der
Wechselkurse zum Jahresende beziehungsweise am Tag des Geschéftsvorfalls entstehen,
sind in der Ricklage fur Wahrungsumrechnungen enthalten.

Gewinnrtcklagen

Die Gewinnricklagen beinhalten die in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung
ausgewiesenen kumulierten Nettogewinne und -verluste.

Ergebnis je Aktie und Dividende

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wurde auf der Grundlage des den Eigentiimern der
CSG AG (der rechtlichen Muttergesellschaft) zustehenden Gewinns berechnet und bezieht
sich direkt und ohne Anpassung auf den Gewinn oder Verlust, der im Berichtszeitraum der
Muttergesellschaft zuzurechnen ist. Die gewichtete durchschnittliche Anzahl der Aktien, die
der Berechnung des Ergebnisses je Aktie fir die zum 31. Dezember 2012 und 2013
endenden Geschéftsjahre zugrunde lag, belief sich auf 17.700.000 Aktien. Da es keine
verwassernden oder potenziell verwassernden Effekte gab, entspricht das verwéasserte
Ergebnis je Aktie dem unverwasserten Ergebnis je Aktie.

Die Muttergesellschaft CSG AG ist eine Holdinggesellschaft ohne nennenswerte eigene
betriebliche Tatigkeit. Das Vermdgen des Konzerns befindet sich tberwiegend in der VRC.
Die geltenden Vorschriften der VRC erlauben die Zahlung von Dividenden nur aus den
thesaurierten Gewinnen, die in Ubereinstimmung mit den chinesischen
Rechnungslegungsstandards und -richtlinien bestimmt wurden. Zudem muss eine
Konzerngesellschaft, die nach chinesischem Recht, in die auslandische Investitionen
geflossen sind, jahrlich mindestens 10 % ihres versteuerten Gewinns in einen gesetzlichen
Rucklagenfonds einzahlen, bis diese Ricklagen 50 % des eingetragenen Grundkapitals
betragen. AuRerdem kann von Gesellschaften, in die auslandische Investitionen geflossen
sind, verlangt werden, dass sie einen Teil ihres versteuerten Gewinns verwenden, um einen
Vorsorgefonds fur die Mitarbeiter zu finanzieren. Die Summe liegt im Ermessen des
Vorstands der Tochtergesellschaft. Diese Riicklagen kénnen ebenfalls nicht als Dividenden
ausgeschuttet werden.
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Nach den Wahrungsvorschriften der VRC durfen laufende Zahlungen einschlielich
Gewinnausschittungen und betriebsbezogene Ausgaben ohne vorherige Zustimmung in
Fremdwahrungen vorgenommen werden, sie unterliegen jedoch bestimmten
Verfahrensanforderungen.  Fiur den  Kapitalverkehr  gelten  weiterhin  strenge
Wahrungskontrollen. Diese Transaktionen mussen durch die chinesische Devisenbehoérde
oder ihre oOrtlichen Vertretungen gemeldet und/oder genehmigt werden. Die Riickzahlung des
Darlehenskapitals, die Aufteilung der Rendite auf direkte Kapitalanlagen und Anlagen in
Ubertragbare Wertpapiere unterliegen ebenfalls Beschrankungen.

Es gibt keine Gewissheit, dass der Konzern alle Devisenverpflichtungen nach dem
chinesischen Recht erfillen oder Gewinne aus China ausfihren kann. Sollte die
Ausschittung von Dividenden oder andere Auszahlungen aufl3erhalb Chinas fir eine der
chinesischen Tochtergesellschaften des Konzerns eingeschrankt und/oder gesetzlich
verboten und/oder unmoglich sein oder werden, konnte das erhebliche negative
Auswirkungen auf die Finanzlage des Konzerns haben.

Nach dem chinesischen Steuergesetz wird auf Dividenden, die auf Gewinne von
chinesischen Tochtergesellschaften ausgewiesen werden, ab dem 1. Januar 2008 eine
Quellensteuer erhoben. Latente Steuern wurden in dieser Konzernbilanz wegen
vorubergehender Differenzen, die den thesaurierten Gewinnen der chinesischen
Tochtergesellschaften zuzurechnen sind, nicht gebildet, da der Konzern die Terminierung der
Umkehrung der vortbergehenden Differenzen steuern kann und da die voribergehenden
Differenzen in absehbarer Zukunft wahrscheinlich nicht umgekehrt werden.

21. VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN
UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Zum Zum

31. Dezember 2013 31. Dezember 2012

TEUR TEUR

Ve_rblndllchkelten aus Lieferungen und 8.864 6.366

Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten und passive 2 889 2 742
Rechnungsabgrenzungsposten

11.753 9.108
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Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben Ublicherweise eine Laufzeit von 60
Tagen (2012: 60 Tage). Samtliche Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstigen Verbindlichkeiten lauten auf Renminbi und werden innerhalb von einem Jahr

beglichen.

Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet
zu fortgefuhrten Anschaffungskosten

Zum Zum

31. Dezember 2013 31. Dezember 2012

TEUR TEUR

Verzinsliche Bankdarlehen 5.942 -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen 8.864 6.366

und Leistungen

Verbindlichkeiten gegentber

verbundenen Unternehmen und 289 333
nahe stehenden Personen

15.095 6.699

Alle zu fortgefihrten Anschaffungskosten erfassten finanziellen Verbindlichkeiten sind
innerhalb eines Jahres fallig. Aufgrund der kurzen Laufzeit der finanziellen Verbindlichkeiten
betrachtet die Geschaftsleitung die in der Konzernbilanz ausgewiesenen Buchwerte als
angemessene Annadherung an ihren beizulegenden Zeitwert.

22. VERZINSLICHE BANKDARLEHEN

Das Darlehen wird mit 110 % des Leitzinses der People’s Bank of China (PBoC) verzinst, was
einem Zinssatz von insgesamt etwa 6,6 % jahrlich entsprach.
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23. WANDELANLEIHEN UND BESICHERTE BANKDARLEHEN

Die Buchwerte und die beizulegenden Zeitwerte der langfristigen Kreditverbindlichkeiten des
Konzerns lauten wie folgt:

Buchwert zum Ende des Beizulegender Zeitwert

Jahres zum Ende des Jahres
2013 2012 2013 2012
TEUR TEUR TEUR TEUR
Besichertes Bankdarlehen 23.317 24.024 23.317 24.024
Wandelanleihe 18.373 17.261 20.322 20.865
41.690 41.285 43.639 44.889

Das befristete besicherte Bankdarlehen valutiert iber RMB 200 Mio. (ca. EUR 23,3 Mio.) und soll
fur die Finanzierung eines Teils der neuen Produktionsstétte in Guangzhou verwendet werden. Es
wird erwartet, dass die Geschéftsentwicklung der CSG durch diese neue Produktionsstétte
vorangetrieben wird. Das Darlehen hat eine Laufzeit von drei Jahren und wird mit 151 % des
Leitzinses der People’'s Bank of China (PBoC) verzinst, was im Berichtsjahr insgesamt einem
Zinssatz von etwa 10 % jahrlich entsprach. Die Sicherheiten fir das auf RMB lautende Darlehen
beinhaltet die Aktien der Sichuan Hing Wah Glass Limited sowie das Umlaufvermégen und das
kiinftige Anlagevermogen der Guangzhou Hing Wah Industry Co. Ltd. und die Verpfandung der
Zinsen.

Die Anleihenkomponente der Wandelanleihe wurde zun&chst zum beizulegenden Zeitwert einer
vergleichbaren Schuld bewertet, die nicht mit einer Wandeloption ausgestattet sind. Die direkt
anrechenbaren Transaktionskosten sind der Anleihenkomponente zugeteilt worden. Nach dem
erstmaligen Ansatz wurde die Anleihenkomponente unter Anwendungen der Effektivzinsmethode
bewertet.

Die Wandelanleihe lautet auf USD 10 Mio. (umgerechnet zum Stichtagskurs ca. EUR 7,6 Mio.) und
dient hauptsachlich dem Zweck der Kapitalzufihrung fir die in Guangzhou gegriindete
Tochtergesellschaft und soll kiinftiges Wachstum unterstiitzen. Das Darlehen ist zum 6-Monats-
LIBOR plus Marge zu verzinsen, was insgesamt einen Zinssatz von etwa 10,73 % jahrlich
ausmacht, und hat eine Kreditlaufzeit von drei Jahren. Die Wandelanleihe ist im Kontext eines
geplanten Relistings in Hongkong zu betrachten. Das Darlehen ist allein auf Wunsch des
Darlehensgebers in 6,0 bis 10,13 Prozent der Aktien (vor Borsennotierung) einer neu gegriindeten
auslandischen Tochtergesellschaft der China Specialty Glass AG, die auf den Kaimaninseln
eingetragene China Specialty Glass Holdings Limited, wandelbar, sofern die Gesellschaft sich im
Falle der Erreichung einer bestimmten Bewertung entschlieRen sollte, eine solche
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Tochtergesellschaft zu griinden. Sobald das operative Geschéft des Konzerns in diese Einheit
Ubertragen sein wird, wird das Relisting an der Borse Hongkong angestrebt. Sollte ein solches
Listing nicht erfolgen oder sollte Credit Suisse die Wandeloption nicht austiben, so wird das
Darlehen bei Falligkeit einschlief3lich einer Leistungspramie zurtickgezahlt. Die Sicherheiten fir die
Wandelanleihe beinhalten die Aktien der Hing Wah Holdings (Hongkong) Limited, der China
Specialty Glass Holdings Limited und deren Auslandstochtergesellschaften, die bereits bestehen
oder kinftig noch gegriindet werden. Darliber hinaus umfassen sie 100 % der Beteiligung der
Guangzhou Hing Wah Glass Industry Co. Limited, samtliche Aktiva des Tragerunternehmens, der
Luckyway Global Group Limited, die auf den Britischen Jungferninseln eingetragen ist.

Wenn innerhalb von 24 Monaten nach Ausgabedatum der Wandelanleihe ein qualifiziertes
Relisting an der Bdrse stattfinden sollte, so hat Credit Suisse das Recht, die Wandelanleihe vor der
Borsennotierung in 8 % der Stammaktien der China Specialty Glass Holdings Limited, auf
vollstdndig verwasserter Basis, oder nach der Bérsennotierung in 6 % der Stammaktien der China
Specialty Glass Holdings Limited, auf vollstdndig verwasserter Basis, oder aber in einen Anteil der
Stammaktien des notierten Unternehmens, der eine gleichwertige Rendite erbringt, umzuwandeln.

Findet das qualifizierte Relisting an der Borse spater als 24 Monate nach Ausgabedatum der
Wandelanleihe statt, so hat Credit Suisse das Recht, die Wandelanleihe vor der
Bdrsennotierung in 10,13 % der Stammaktien der China Specialty Glass Holdings Limited,
auf vollstandig verwasserter Basis, oder nach der Borsennotierung in 7,6 % der Stammaktien
der China Specialty Glass Holdings Limited, auf vollstandig verwasserter Basis, oder aber in
einen Anteil der Stammaktien des notierten Unternehmens, der eine gleichwertige Rendite
erbringt, umzuwandeln.

Findet vor Ablauf von 36 Monaten nach Ausgabedatum der Wandelanleihe keine qualifizierte
Wiederzulassung an der Borse statt oder tritt ein in den Konditionenvereinbarungen der
Wandelanleihe beschriebenes Ereignis ein, so wird die Wandelanleihe zurlickgezahlt, und
Credit Suisse erhalt das Recht auf eine Leistungspramie in Form eines Rohertrags in Hohe
von 20 % jahrlich, der sich auf der Grundlage des urspringlichen Gesamtbetrags der
Wandelanleihe und des Betrags, inklusive Zinsen, des auf RMB lautenden Darlehens ergibt.

Anleihenkomponente

Der Marktwert der Anleihenkomponente der Wandelanleihe wurde berechnet, indem die
Summe der Barwerte sdmtlicher kiinftig zu erwartenden Mittelzufliisse kalkuliert wurde, die
jeweils unter Verwendung der herrschenden marktiblichen Zinssatze fiur &hnliche
Finanzinstrumente oder fur Instrumente mit &hnlicher Kreditwirdigkeit diskontiert wurden. Die
Kreditwirdigkeit der Gesellschaft wurde berechnet, indem die wesentlichen
finanzwirtschaftlichen Kennziffern des Unternehmens geprift und mit den durchschnittlichen
Kennziffern nicht finanzieller Kapitalgesellschaften weltweit verglichen wurden, welche von
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Moody's veréffentlicht wurden (Quelle: Moody's Financial MetricsTM Key Ratios by Rating and
Industry for Global Non-Financial Corporations: Dezember 2010). Die Diskontsétze wurden
bestimmt, indem die entsprechenden Kassakurse, die fur Null-Kupon-Schuldverschreibungen
des chinesischen Staates vorausgesetzt werden, mit der Kurve der auf USD lautenden
Renditespannen fir die US-amerikanische Industrie A, dem Kreditausfall-Swap fur
chinesische Staatsanleihen und einer Renditespanne von 0,38 %, die in der Veroffentlichung
~.Corporate Bond Liquidity and Its Effect on Bond Yield Spreads“ von Long Chen, David
Lesmond und Jason Wei empfohlen wurde, kombiniert wurden. Die Fremdkapitalkomponente
leitet sich dann aus der Summe der Barwerte samtlicher kinftig zu erwartender Mittelzufliisse
ab, die jeweils mit dem entsprechenden Diskontsatz abgezinst wurden.

Der beizulegende Zeitwert der derivativen Komponente wurde basierend auf dem von K.
Tsiveriotis und C. Fernandes beschriebenen Modell zur Bewertung des in die Wandelanleihe
eingebetteten Derivats zum Zeitpunkt der Inanspruchnahme und zum Bilanzstichtag von der
Fa. Ascent Partners Valuation Service Limited ermittelt. Die fur das Modell verwendeten
Daten zum Bilanzstichtag lauten wie folgt:

Zeitpunkt der Kreditinanspruchnahme:
Voraussichtliches Datum des Relistings:

Voraussichtliches Datum des Wandlungstags:

Rickzahlung des Darlehens bei Nichtwandlung:

Zinszahlung:

Wandlungsanspruch:

Wandlungsanspruch nach Anpassung:
Prozentualer Anteil des Streubesitzes direkt
nach Relisting

Neue beim Relisting ausgegebene Aktien,

Anteil der Aktienanzahl unmittelbar vor dem Relisting:

Anteil der Aktien direkt nach dem Relisting,

zu Aktienanzahl unmittelbar vor dem Relisting:

Wahrscheinlichkeit des Relistings laut Schatzung

der Gesellschaft:

30. Mai 2012
30. Mai 2015

Zwischen Datum des Relistings und dem
Ende der Laufbahn

Datum der Endfalligkeit

10 % plus LIBOR, halbjahrliche Zahlung*
7,6 %

21,44 %

25,0 %

33,3%

133,3%

2,5%

* Bei der Zinszahlung wird zudem die Ruckzahlung der Darlehenszinsen in Hohe von USD 9.306.327 durch die Gesellschaft zum

Falligkeitsdatum des Darlehens Giber RMB 200 Mio., das der GHW von der Credit Suisse AG gewahrt wurde, angenommen.

Die in der Bilanz ausgewiesene Fremdkapitalkomponente der Wandelanleihe wird wie folgt

berechnet:
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Zum Zum
31. Dezember 2013 31. Dezember 2012
TEUR TEUR
Vortrag zum 1. Januar 2013 17.261 -
Beizulegender Zeitwert der Anleihen
Komponente der am 30. Mai 2012 - 16.180
ausgegebenen Wandelanleihe
Zinsaufwand 794 1.556
Gezahlte Zinsen (804) (415)
Abschreibung der initialen Transaktionskosten 1.870 -
Wahrungsumrechnungsriicklage (748) (60)
Buchwert zum 31. Dezember 2013 18.373 17.261

Zum 31. Dezember 2013 setzt sich die Fremdkapitalkomponente aus einem Nennwert von
USD 10,0 Mio. (ca. EUR 7,6 Mio.) und einem Buchwert in H6he von USD 28,0 Mio. (ca. EUR
18,4 Mio.) zusammen. Der beizulegende Zeitwert berechnet sich aus den Zahlungsstrémen,

die zum Leihzinssatz von 15,22 % diskontiert wurden. Ein entsprechendes Gutachten von

der Fa. Ascent Partners, Hong Kong, liegt dem Konzern vor.
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Wandlungsrecht

Das Wandlungsrecht der Wandelanleihe stellt ein Derivat dar, das mit dem Eigenkapital der
Gesellschaft besichert ist. Der Zeitwert des Wandlungsrechts wurde durch einen externen
Gutachter ermittelt (Ascent Partners, Hong Kong).

Das in der Bilanz ausgewiesene Wandlungsrecht der Wandelanleihe berechnet sich auf Basis
der Annahme, dass die Wahrscheinlichkeit einer Wandlung bei 2,5% liegt. Die Entwicklung
des beizulegenden Zeitwerts des Wandlungsrechts wird wie folgt berechnet:

Zum Zum
31. Dezember 2013 31. Dezember 2012
TEUR TEUR

Beizulegender Zeitwert zum 1. Januar 906 )
2013

Beizulegender Zeitwert des am 30. Mai

2012 ausgegebenen Wandlungsrechts ; 968
\Z/Zirfl;lcsri;ung des beizulegenden 897 (62)
Umrechnungsdifferenz (68) -
Beizulegender Zeitwert zum

31. Dezember 2013 1.735 906

Das Wandlungsrecht besteht zum 31. Dezember 2013 aus einem Buchwert in Héhe von USD
2,4 Mio. (ca. EUR 1,7 Mio.).
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24. VERPFLICHTUNGEN

Der Konzern pachtet seine Produktionsstatten und Burogebaude tber unkiindbare Operating
Leasing-Vereinbarungen mit einem verbundenen Unternehmen. Die Leasingvereinbarungen
haben unterschiedliche Konditionen, und die gesamten Leasing-Mindestzahlungen des
Konzerns fur das unkiindbare Operating Leasing stellen sich wie folgt dar:

Zum Zum

31. Dezember 2013 31. Dezember 2012

TEUR TEUR

Innerhalb eines Jahres 46 40

Zwischen einem Jahr und
funf Jahren 92 129
Nach funf Jahren -

138 169

Die Leasingvereinbarungen fir die Produktionsstatten und Bilrogebdude des Konzerns, fur die
Mietzahlungen zu leisten sind, laufen zwischen diesem Bilanzstichtag und dem 31. Marz 2017
aus. Die derzeit zu leistenden Mietzahlungen fir die Leasingvereinbarungen betragen
zwischen RMB 5.000 und RMB 18.000 monatlich und werden nach dem Auslaufen der
Vertrdge Uberarbeitet. Die Leasingvereinbarungen kdnnen 60 Tage vor Ende der Laufzeit
nach Verhandlungen verlangert werden.

25. FINANZIELLES RISIKOMANAGEMENT

Der Konzern ist durch seine Tatigkeit Kreditrisiken, Liquiditatsrisiken und Zinsrisiken
ausgesetzt. Die allgemeine Strategie zum Risikomanagement des Konzerns besteht darin,
negative Auswirkungen der Unvorhersehbarkeit der Finanzmaérkte auf die Finanzleistung des
Konzerns zu minimieren.

Der Vorstand gibt Richtlinien sowohl zum allgemeinen Risikomanagement als auch fur
bestimmte Bereiche vor. Die Unternehmensleitung analysiert und formuliert Malinahmen zur
Steuerung der finanziellen Risiken gemaf den Zielen und zugrunde liegenden Prinzipien, die
vom Vorstand verabschiedet wurden. Im Allgemeinen verfolgt der Konzern bei seinem
Risikomanagement eine konservative Strategie. Da die Marktrisiken fir den Konzern
moglichst gering gehalten werden, wurden bislang keine Derivate oder andere
Finanzinstrumente zur Absicherung verwendet. Der Konzern hélt keine derivativen

Finanzinstrumente fur Handelszwecke und gibt auch keine aus.
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Zum 31. Dezember 2013 bestanden die Finanzinstrumente des Konzerns vor allem aus

Zahlungsmitteln und Bankguthaben, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,

Forderungen gegentiber verbundenen Unternehmen und nahe stehenden Personen,

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Rickstellungen, sonstigen

Verbindlichkeiten, Wandelanleihen und besicherten Bankdarlehen.

0]

(ii)

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist das Risiko eines finanziellen Verlusts fir den Konzern, falls
ein Kunde seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Es entsteht vornehmlich
aus den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen des Konzerns.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Das Kreditrisiko des Konzerns hangt im Wesentlichen von den individuellen
Eigenschaften eines jeden Kunden ab. Der Konzern gewéhrt seinen
bestehenden Kunden ublicherweise Kredite mit einer Laufzeit von 60 Tagen. Bei
der Entscheidung, ein Zahlungsziel zu verlangern, bertcksichtigt der Konzern
Faktoren wie die Beziehung zum Kunden, seine Zahlungsmoral und seine
Kreditwirdigkeit. Auf die zehn umsatzstarksten Kunden des Konzerns entfielen
zum 31. Dezember 2013 sowie zum 31. Dezember 2012 jeweils rund 28% der
Umsatzerldse des Konzerns.

Der Konzern bewertet laufend die finanzielle Lage seiner Kunden und verlangt
keine Sicherheiten von ihnen.

In der Konzerngesamtergebnisrechnung wurden keine Wertminderungen erfasst,

da im Jahr 2013 keine Uberfalligen Forderungen zu verzeichnen waren.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko besteht darin, dass der Konzern Schwierigkeiten haben
kénnte, seinen Verpflchtungen in Bezug auf Finanzinstrumente
nachzukommen. Es ist die Politik des Konzerns, seinen laufenden und
erwarteten Liquiditatsbedarf regelmafig zu bewerten, um sicherzustellen, dass
er Uber eine ausreichende Reserve an Barmitteln verfigt, um seinen
kurzfristigen und langfristigen Liquiditatsbedarf zu decken. Die im Geschéftsjahr
zum 31. Dezember 2013 bestehenden Bankdarlehen hatten mit Ausnahme von
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Bankdarlehen Uber T€ 5.942 zum Bilanzstichtag eine Falligkeit von mehr als
einem Jahr.

Das Falligkeitsprofil der bestehenden finanziellen Verbindlichkeiten des
Konzerns stellte sich im Hinblick auf die vertraglich festgelegten, nicht
diskontierten Betrdge zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

Buchwert

gesamt
TEUR
(kurzfristig)
Zum 31. Dezember 2012
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

und sonstige Verbindlichkeiten 9.108
Verzinsliche Bankdarlehen -
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen 333
Unternehmen und nahe stehenden Personen

9.441
Zum 31. Dezember 2013
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11.753

und sonstige Verbindlichkeiten
Verzinsliche Bankdarlehen 5.942

Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unter-

nehmen und nahe stehenden Personen 22

17.984

(i) Marktrisiko

Das Marktrisiko besteht in dem Risiko, dass sich Marktpreise, wie Devisenkurse und
Zinssatze, andern und einen Einfluss auf den Ertrag des Konzerns oder den Wert der
von ihm gehaltenen Finanzinstrumente haben werden. Es ist das Ziel, das Marktrisiko

innerhalb akzeptabler Grenzen zu steuern und zu kontrollieren.

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko besteht darin, dass der Wert eines Finanzinstruments aufgrund von
Wechselkursverdnderungen schwanken kann. Ein Wahrungsrisiko entsteht, wenn
Transaktionen auf Fremdwahrung lauten.
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Der Konzern fihrt seine Geschafte in China aus, und der Grof3teil seiner Transaktionen
lautet auf Renminbi. Demnach ist der Konzern nur einem minimalen Risiko, das aus der
Umrechnung von Fremdwéhrung entstehen kann, ausgesetzt. Der Konzern ist jedoch einem
Wahrungsrisiko ausgesetzt, da er seinen Konzernabschluss von Renminbi in die
Berichtswéhrung umrechnen muss.

Sollte sich der Wechselkurs zwischen Renminbi und Euro sowie zwischen Hongkong-Dollar
und Euro um 5% &andern, wahrend alle anderen Variablen konstant bleiben, so wird die
Auswirkung auf den Nettoertrag des Konzerns fiir das Geschaftsjahr auf ungefahr TEUR
1.664 geschatzt.

Zu den folgenden Bilanzstichtagen ware die Auswirkung einer Wechselkursénderung
zwischen Renminbi und Euro sowie zwischen Hongkong-Dollar und Euro um 5%, wahrend
alle anderen Variablen konstant bleiben, wie folgt:

Steigerung oder (Verminderung) des Eigenkapitals

Steigerung um 5% Verminderung um 5%
TEUR TEUR
Geschéaftsjahr zum
31. Dezember 2013 (6.982) 6.969
Geschaftsjahr zum 31.
Dezember 2012 (5.742) 5.742

Zinsrisiko

Der Konzern ist einem geringen Zinsrisiko ausgesetzt. Er verfligt Uber Finanzinstrumente mit
einer annehmbaren Spanne flexibler Zinssatze. Die Zinsséatze fur die Wandelanleihe des
Konzerns sowie fir das besicherte Bankdarlehen sind in Anhang 23 ausgewiesen. Der
Konzern ist nicht der Auffassung, dass er im Hinblick auf die Wandelanleihe und die
besicherten Bankdarlehen einem erheblichen Zinsrisiko ausgesetzt ist, da diese
Uberwiegend mit festen Zinsen und einem nur geringen variablen Anteil ausgestattet sind
und zudem zu amortisierten Kosten bilanziert werden. Von dem Konzern wurden bislang
keine Derivatkontrakte zur Absicherung der Zinsrisiken verwendet. Der Konzern hat sich
entschlossen, dieses Risiko auf sich zu nehmen. Auf eine Sensitivitdtsanalyse hat die

Geschiftsfilhrung aus Wesentlichkeitsgriinden verzichtet.
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Das durch Zinssatzanderungen entstehende Risiko fir die Darlehen des Unternehmens und
die vertraglichen Zinsanpassungstermine gestalten sich wie folgt:

Zum Zum

31. Dezember 2013 31. Dezember 2012

TEUR TEUR

Weniger als 6 Monate - -
6 - 12 Monate 7.677 -
1 - 5 Jahre 41.690 41.285
Mehr als 5 Jahre - -
49.367 41.285

26. KAPITALMANAGEMENT
Im Rahmen des Kapitalmanagements verfolgt der Konzern die folgenden Ziele:

(a) Schutz der Fahigkeit zur Unternehmensfortfihrung, sodass die Gesellschaft
weiterhin  Renditen fur ihre Aktiondre und Vorteile fur andere
Interessengruppen erwirtschaftet;

(b) Unterstitzung der Stabilitat und des Wachstums des Konzerns und

(© Bereitstellung von Kapital zur Starkung der Risikomanagementfahigkeiten
des Konzerns.

Der Konzern Uberprift und verwaltet aktiv und regelmaRig seine Kapitalstruktur, um eine
optimale Kapitalstruktur und Renditen fir die Aktionare sicherzustellen. Dabei werden der
kunftige Kapitalbedarf des Konzerns und die Kapitaleffizienz berilicksichtigt, sowie die
gegenwartige und prognostizierte Rentabilitit, die prognostizierten operativen Cashflows, die
prognostizierten Investitionsausgaben und die prognostizierten Investitionen in Anlagen. Der
Konzern wendet derzeit keine formale Dividendenpolitik an. Obwohl der Konzern uber
ausreichende Zahlungsmittel und Bankguthaben verfligt, hat er seine Bankdarlehen
aufgenommen, um die Geschéaftsbeziehungen zu den Banken zu férdern.

Schatzungen werden standig Uberprift und basieren auf friiheren Erfahrungen und anderen
Faktoren, einschlieBlich Erwartungen zukinftig eintretender Ereignisse, von denen
angenommen wird, dass sie unter den Umstanden angemessen sind.
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Der Nettoverschuldungsgrad des Konzerns stellte sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

Zum Zum

31. Dezember 2013 31. Dezember

2012

TEUR TEUR

Qes_amtverblndllchkelten gegenube Kredit- 47.632 41.285
instituten

Zahlungsmittel und Bankguthaben (119.556) (84.412)

Nettoverschuldung/(liquide Mittel) (71.924) (43.127)

Eigenkapital gesamt 139.388 114.845

Nettoverschuldungsgrad -51,6 %0 -37,6 %

27. ANGABEN ZU BEZIEHUNGEN UND TRANSAKTIONEN MIT
NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

27.1 Angaben zu Beziehungen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen
Ein Unternehmen oder eine naturliche Person wird zum Zwecke des Jahresabschlusses als

verbunden oder nahe stehend bezeichnet, wenn es bzw. sie;

(i) in der Lage ist, den Konzern direkt oder indirekt zu beherrschen oder maf3geblichen
Einfluss auf die betrieblichen und finanziellen Entscheidungen des Konzerns
auszulben oder umgekehrt oder

(i) der gemeinsamen Beherrschung oder dem gemeinsamen malf3geblichen Einfluss

unterliegt.

Nahe stehende Person Beziehung zur China Specialty Glass Gruppe

Herr Nang Heung SZE, VRC CEO und indirekter Hauptanteilseigner der Gesellschaft Uber
die Luckyway Global Group Ltd., Road Town, Tortola,
Britische Jungferninseln

Herr Chun Li SHI, VRC Vorstandsmitglied und Sohn von Herrn Nang Heung SZE

Frau Jing HE Mitglied des Vorstands der CSG AG (Amtszeit begann am
1. Marz 2013 und endete am 30. Mai 2014)
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Herr Xin Young SHI

Herr Andreas Mathias Grosjean

Mitglied des Aufsichtsrats der CSG AG (Amtszeit endete am
18. Juni 2014)

Mitglied des Aufsichtsrats der CSG AG (Amtszeit begann am
23. April 2012 und endete am 19. September 2014)

Hao Chun ,Rick* Chang

Vorsitzender des Aufsichtsrats der CSG AG (Amtszeit
begann im Mérz 2012)

Guangzhou City Liwan District
Yaoxiang Property Management
Center (zuvor Guangzhou City
Liwan District Glass Plants),
Guangzhou City, Provinz
Guangdong, VRC

100 % der Aktien werden von Herrn Chun Li SHI, Sohn von
Herrn SZE gehalten. Vorheriger Hauptanteilseigner war Herr
SZE.

HK Chung Hwa Enterprises
Development Company,
Guangzhou City, Provinz
Guangdong, VRC

100 % der Aktien werden von Herrn SZE gehalten.

Luckyway Global Group Ltd.,
Road Town, Tortola, Britische
Jungferninseln

Die Anteile an der CSG AG beliefen sich vor dem
Bdrsengang auf 55,05 % (8.284.609 Stimmrechte) und
wurden direkt gehalten. Das Unternehmen erhielt nach

Anlage 5

Emission der jungen Aktien zum Bérsengang jene Aktien
zuriick, die das Unternehmen der IPO-Bank zur Ausgabe an
neue Investoren im Zusammenhang mit dem Borsengang
geliehen hatte. Die Kapitalerhdhung infolge des
Borsengangs wurde am 19. Juli 2011 eingetragen. Die
Erhéhung erfolgte von 55,05 % zum 1. Juli 2011 auf
nunmehr 63,2 %.

Der Konzern mietet Gebaude im Rahmen eines operativen Leasings an und pachtet
Landnutzungsrechte im Rahmen eines operativen Leasingvertrages mit Herrn Chun Li SHI.

Die Leasingvertrage beziglich der Fabrik- und Geschaftsgebdude am Standort Guanghzou
haben eine Leasingdauer bis zum 30. Juni 2039. Nach chinesischem Recht ist Herr SHI bis
zum 30. Juni 2029 an diesen Vertrag gebunden, wir verweisen auf Abschnitt 13. Der
Mietbetrag wurde in einer Zahlung von RMB 18.679.500 im Voraus entrichtet. Von diesem
Betrag belauft sich der Anteil der Landnutzungsrechte auf RMB 7.120.604.

Der Konzern mietet mehrere Gebédude im Rahmen eines operativen Leasingvertrages mit
dem Guangzhou City Liwan District Yaoxiang Property Management Center. Die bilanzierten
kurzfristigen Forderungen gegen verbundene Unternehmen und nahe stehende Personen
beziehen sich auf Leasingvorauszahlungen fiir die Verlangerung der Leasing-Vereinbarung
des Guangzhou City Liwan District Yaoxiang Property Management Center. Die Miete
betragt TEUR 39 im Geschaftsjahr (Vorjahr TEUR 42).
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Zum 31. Dezember 2013 betrugen die Verbindlichkeiten gegentber der nahe stehenden
Person Herrn Nang Heung SZE TEUR 289. Die Betrage sind unbesichert, unverzinslich und
ohne feste Riickzahlungszeitpunkte.

27.2 Transaktionen und offenen Betrage gegenuber verbundenen Unternehmen
und nahe stehenden Personen

Forderungen/Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen und nahe

stehenden Personen

Die Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen und nahe
stehenden Personen des Konzerns sind in Anhang 18 beschrieben.

Warenverkauf und —ankauf

Zwischen dem Konzern und verbundenen Unternehmen und nahe stehenden Personen
fanden keine Verk&ufe oder Kaufe von Waren oder Dienstleistungen oder andere
Transaktionen statt.

Leasing

Der Konzern mietet mehrere Gebaude im Rahmen eines Finanzierungsleasingvertrags sowie
Landnutzungsrechte im Rahmen eines operativen Leasingvertrags mit dem Guangzhou City
Liwan District Yaoxiang Property Management Center. Die Konditionen dieses
Finanzierungsleasingvertrags werden in Anhang 14 dargelegt.

Zusicherungen

Herr SZE hat gegentiber dem Konzern eine Zusicherung ohne wirtschaftliche Gegenleistung
abgegeben, nach der er dem Konzern samtliche Verluste erstatten wirde, die durch
zusatzliche Zahlungen fir Sozialversicherung und Wohnraumfonds entstehen, die fir friihere
Zeitraume erhoben werden kdnnen.

Herr Nang Heung SZE hat die Zusicherung ohne wirtschaftliche Gegenleistung abgegeben,
dass er die volle Haftung fir jegliche Schaden oder negative Auswirkungen tUbernehmen
wirde, die dem Konzern durch sein Versdumnis entstehen kdnnten, eine Registrierung
gemal der ,Notice of the State Administration of Foreign Exchange on Relevant Issues
concerning Foreign Exchange Administration for Domestic Residents to Engage in Financing
and in Return Investment via Overseas Special Purpose Companies” (,SAFE Notice 75%)
vorzunehmen.

Herr Chun Li SHI hat die Zusicherung ohne wirtschaftliche Gegenleistung abgegeben, dass
er die gesamte administrative und zivilrechtliche Haftung in Bezug auf die dem Guangzhou
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Property Management Center zugeordneten Grundstiicke Ubernimmt, auf denen sich
Gebéaude befinden, die vom Unternehmen geleast wurden und fir die die notwendigen
gesetzlichen Formalitaten noch nicht abgeschlossen wurden.

Transaktionen mit der Geschaftsfihrung

Zur Geschéftsfihrung gehoéren die Vorstandsmitglieder der Gesellschaft und des Konzerns
sowie die Mitglieder des Aufsichtsrats.

Die Vergutung erfolgt gemalR den verschiedenen Arbeitsvertrdgen zwischen den
Vorstandsmitgliedern und der Gesellschaft beziehungsweise dem Konzern. Die
Vorstandsmitglieder beziehen Gehalter auf Basis eines Jahres. Die Gehdlter bestehen aus
monatlichen Zahlungen und bestimmten zusatzlichen Sozialleistungen. Die Vergitung
beinhaltet keine leistungsabhangigen Anteile und keine sonstigen langfristigen Anteile. Sie
besteht ausschliellich aus kurzfristigen Verpflichtungen gegentber den Arbeitnehmern.

Die folgenden Tabellen geben eine Ubersicht (iber die Bruttovergitung und die
Sozialleistungen, die an die gegenwartigen Vorstandsmitglieder fiir die Geschaftsjahre 2012
und 2013 gezahlt wurden:

Vergitung im Jahr 2012

Vorstandsmitglied Jahrliches Sozial-

Gehalt leistungen Sonstiges
Nang Heung SZE EUR 64.180,87 | EURO EUR 1.478,72 EUR 65.659,59
Chun Li SHI EUR 46.180,87 | EUR 768,29 EUR 1.478,72 EUR 48.427,88
Chi Hsiang Michael EUR 28.788,97 | EURO EURO EUR 28.788,97
LEE
SUMME EUR 142.876,44

Vergitung im Jahr 2013

Vorstandsmitglied Jahrliches Sozal-

Gehalt leistungen Sonstiges
Nang Heung SZE EUR 42.000,00 | EURO EURO EUR 42.000,00
Chun Li SHI EUR 21.882,10 | EUR 848,68 EUR 1.458,81 EUR 24.189,59
Jing HE EUR 68.077,66 | EURO EURO EUR 68.077,66
Chi Hsiang Michael EUR 2.000,00 EURO EURO EUR 2.000,00
LEE
Chao ZHOU EUR 17.505,68 | EUR 1.263,50 | EUR 1.167,05 EUR 19.936,23
SUMME EUR 156.203,48

.55 -



China Specialty Glass AG - Konzernanhang fur das Geschéftsjahr 2013 Anlage 5

Samtliche oben dargestellten Vergitungen sind kurzfristig fallige Leistungen im Sinne des IAS
24.17 (a).

Die Mitglieder des Vorstands sind bis zu einer bestimmten Hohe durch eine D&O-
Versicherung (Directors and Officers Liability Haftung von Geschéftsfiihrern und Vorstanden
aufgrund fehlerhafter Geschaftsfihrung) gegen Anspriiche in Verbindung mit ihren Aktivitaten
als Vorstandsmitglieder versichert. Die Pramien fir diese Versicherung werden vom
Unternehmen getragen. Gemalf dem deutschen Aktiengesetz enthéalt diese Versicherung eine
Selbstbeteiligung in H6he von mindestens 10% des verursachten Schadens bis mindestens
zur 1,5fachen Hohe des jahrlichen Festgehalts des Vorstandsmitglieds.

Jing HE und Chao ZHOU wurden jeweils am 1. Marz 2013 bzw. am 1. Mai 2013 zu
Vorstandsmitgliedern ernannt. LEE, Chi Hsiang Michael schied am 1. Mérz 2013 aus dem
Vorstand aus. Jing He schied am 23. Mai 2014 aus dem Vorstand aus.

Eine Vergiitung, die tber das oben Ausgefiihrte hinausgeht, ist vom Unternehmen und vom
Konzern fiir die Mitglieder des Vorstands nicht vorgesehen.

Die Vergutung der einzelnen Aufsichtsratsmitglieder wurde von der

Jahreshauptversammlung festgelegt. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats soll eine

Gesamtvergltung in Héhe von EUR 35.100,00 (Bruttobetrag, inklusive Quellensteuer) flr

das Geschaftsjahr erhalten.

2012

Aufsichtsratsmitglied

Ernannt am

Ausgeschieden
am

Vergutung

Helmut Meyer! 27. Mai 2010 31. Marz 2012 EUR 10.412,50

Xin Young SHI 27. Mai 2010 30. Mai 2014 EUR 13.000,00

Volker Schlegel 29. Oktober 2010 20. April 2012 EUR 10.412,50

Hao Chun (Rick) 23. April 2012 - EUR 23.400,00

Chang

Andreas Grosjean 23. April 2012 - EUR 26.989,81
SUMME EUR 84.214,81

2013

Aufsichtsratsmitglied Ernannt am Ausgeschieden am Vergutung

Xin Young SHI 27. Mai 2010 - EUR 20.150,00

Hao Chun (Rick) 23. April 2012 - EUR 35.100,00

Chang

Andreas Grosjean 23. April 2012 19. September 2014 EUR 35.700,00
SUMME EUR 90.950,00
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28. LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER

2013 2012
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl des
779 588
Konzerns
Geschaftsfuhrung und Verwaltung 90 83
Vertrieb 78 54
Produktionsleitung 89 108
Produktion 522 343
779 588

Die gesamten Lohn- und Gehaltskosten flr diese Mitarbeiter setzten sich wie folgt
zusammen:

2013 2012
TEUR TEUR

Léhne und Gehalter
- in Umsatzkosten enthalten 2.770 2.453
- in Vertriebs- und Verwaltungsaufwend-

ungen enthalten 2.185 511
4.955 2.964

Kosten fur Sozialleistungen 426 294
5.381 3.258

Altersversorgungsplane

Die leistungsberechtigten Mitarbeiter des Konzerns, die Staatsbiurger der VRC sind, sind
Mitglieder einer staatlichen Altersversorgung, die von der Kommunalverwaltung betrieben
wird. Der Konzern ist verpflichtet, zur Finanzierung der Leistung einen bestimmten
prozentualen Anteil der Lohn- und Gehaltskosten an die staatliche Altersversorgung
abzufuihren. Hinsichtlich der Altersversorgung besteht die alleinige Pflicht des Konzerns darin,
die vorgegebenen Beitrdge abzufiihren. Die Kosten fur Beitrage zur Altersversorgung, die im
Zeitraum vom 1. Januar 2013 bis zum 31. Dezember 2013 in der Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen wurden, betrugen ca. TEUR 426.
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29. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN
Sozialversicherungsnachzahlungen

Nach chinesischem Recht, insbesondere gemall den chinesischen Regelungen zur
Sozialversicherung und zu Wohnraumfonds, ist die Gesellschaft verpflichtet, Beitrage zur
Sozialversicherung und zum Wohnraumfonds fir seine Mitarbeiter zu entrichten. Die
Gesellschaft hat in der Vergangenheit nicht die vollstandigen Beitrage geleistet, die hatten
geleistet werden mussen, ist jedoch der Ansicht, dass zusatzliche Zahlungen fir frihere
Zeitrdume kein Risiko darstellen, da es keine bekannten Félle gibt, in denen die zustandigen
Behdrden Zahlungen flr vergangene Jahre verlangt haben. Herr SZE hat mit dem Konzern
eine Vereinbarung getroffen, nach der er dem Konzern samtliche Aufwendungen, die aus
Nachzahlungen in die Sozialversicherung und in den Wohnraumfonds entstehen, erstatten

wird.

Steuerrisiken
In Bezug auf die nachfolgenden Angelegenheiten bestehen verschiedene Unsicherheiten, die
zu zusatzlichen Steuerverbindlichkeiten fur die GHW oder den Konzern fuhren kénnten:

i. Die von der GHW in Bezug auf die Restwerte fur Sachanlagen im Jahr 2007
vorgenommenen Abschreibungen waren Uberhoht. Die zusatzlichen
Steuerverbindlichkeiten, die hieraus erwachsen konnten, werden auf etwa TEUR 8
geschatzt.

ii. Die Bewirtungskosten, die von der GHW beansprucht wurden, sind héher als die
Obergrenze nach dem alten und neuen Korperschaftssteuergesetz. Die zusatzlichen
Steuerverbindlichkeiten, die hieraus erwachsen koénnten, werden auf etwa TEUR 52
geschatzt.

30. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Mit Ausnahme der Rucktritte von Jing HE, Xin Young SHI und Andreas Grosjean jeweils am
23. Mai 2014, am 30. Mai 2014 und am 19. September 2014 sowie der Ernennung des
neuen Aufsichtsratsmitglieds Nong Ji Jiang am 18. Juni 2014 gibt es keine weiteren
wichtigen nicht beriicksichtigungspflichtige oder berucksichtigungspflichtige Ereignisse
zwischen dem Bilanzstichtag und der Erstellung dieses Konzernabschlusses, Uber die zu

berichten ware.
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31. BERECHNETES GESAMTHONORAR DES
ABSCHLUSSPRUFERS FUR DAS GESCHAFTSJAHR

Das von dem Abschlussprifer des Konzernabschlusses fir das Geschéftsjahr berechnete
Gesamthonorar, schlisselt sich wie folgt auf:

a) Abschlussprifungsleistungen TEUR 119 (VJ TEUR 90)
b) Sonstige Bestatigungsleistungen TEUR 36 (VJ TEUR 38)
c¢) Steuerberatungsdienstleistungen TEUR 0 (VJ TEUR 0)

d) Sonstige Leistungen TEUR 0 (VJ TEUR 0)

32. ERKLARUNG ZUR EINHALTUNG DES DEUTSCHEN
CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Die Erklarung zur Einhaltung des deutschen Corporate Governance Kodex gemaRd § 289a
HGB ist auf der Website der Gesellschaft unter www.csg-ag.de veroéffentlicht.

33. IM KONZERNABSCHLUSS ENTHALTENE VERBUNDENE
UNTERNEHMEN

Die folgenden Unternehmen sind im Konzernabschluss enthalten. Alle Angaben zum
Eigenkapital und zum Nettoertrag beziehen sich auf den Jahresabschluss zum 31.
Dezember 2013:

Eigenkapital-

Eigenkapita | Nettogewinn
| TEUR TEUR

China Specialty Glass AG, Minchen, Deutschland 120.340
(Holdinggesellschaft)

Nahe stehende Konzernunternehmen guote

China Specialty Glass Holdings Limited, 100 -* -
Kaimaninseln

Hing Wah Holdings (Hongkong) Ltd., Hongkong 100 2.824 -2.971
Guangzhou Hing Wah Glass Industry Co. Ltd., 100 157.431 31.582

Guangzhou, VRC

Sichuan Hing Wah Glass Ltd., Sichuan, VRC 100 6.252 -5.428

* Betrag geringer als EUR 1.000
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34. GENEHMIGUNG DES ABSCHLUSSES

Der Konzernabschluss fir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013 wurde
[...] vom Vorstand der CSG AG genehmigt und zur Veroffentlichung freigegeben. Er wurde
vom Aufsichtsrat in der Sitzung vom [...] genehmigt.

Minchen, xx. Mai 2015

China Specialty Glass AG

Der Vorstand

Nang Heung SZE (CEO) Chun Li SHI (Co-CEO) Chao ZHOU (COO0)
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ZUSAMMENGEFASSTER LAGE- UND KONZERNLAGEBERICHT

VORBEMERKUNGEN

Die folgenden Informationen beziehen sich auf das Konzernergebnis der Unternehmen
innerhalb der CSG Gruppe fur den Berichtszeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013.
Die Holdinggesellschaft des Konzerns, die CSG AG, wurde am 10. Mai 2010 gegrundet und
am 18. Mai 2010 in das Handelsregister eingetragen. Der Bérsengang erfolgte am 17. Juni
2011 mit der Erstemission der Aktien an der Frankfurter Borse.

Die Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage der CSG AG ist als Holdinggesellschaft von dem
Geschéftsverlauf  der in der Volksrepublik  China  ansassigen  operativen
Tochtergesellschaften abhangig. Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 wurde
gemaf den International Financial Reporting Standards (IFRS) und deren Interpretationen
erstellt, die in der Européaischen Union anzuwenden sind. Der Konzernabschluss beruht auf
einer Reihe von Annahmen, die im Anhang des Konzernabschlusses detailliert aufgefuhrt
sind (,Kritische Schatzungen und Beurteilungen bei der Bilanzierung“). Der
zusammengefasste Konzernlagebericht der CSG Gruppe und der CSG AG wurde gemaf
den gesetzlichen Anforderungen erstellt und sollte in Verbindung mit dem gepruften
Konzernabschluss fir die Gruppe und dem gepriiften Konzernabschluss sowie dem
Jahresabschluss der CSG AG betrachtet werden. Die Angaben in den Tabellen werden,
sofern nicht anders angegeben, in tausend Euro (TEUR) ausgewiesen.

Darlber hinaus enthalt der zusammengefasste Konzernlagebericht zukunftsgerichtete
Aussagen, d. h. Aussagen, die auf spezifischen Annahmen sowie den auf diesen Annahmen
basierenden  aktuellen Planen, Schétzungen und Prognosen beruhen. Die
zukunftsgerichteten Aussagen haben lediglich zu dem Zeitpunkt Giltigkeit, an dem sie
getroffen werden. Die Unternehmensleitung der CSG AG hat keinerlei Verpflichtung, die in
diesem Dokument enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen angesichts neuer
Informationen zu berichtigen und/oder eine Berichtigung dieser zu veréffentlichen.
Zukunftsgerichtete Aussagen unterliegen immer Risiken und Unsicherheiten. Die
Unternehmensleitung der CSG AG weist hiermit darauf hin, dass zahlreiche Faktoren die
Verwirklichung dieser Ziele beeinflussen und zu erheblichen Unterschieden in deren
Erfullung fihren kdnnen. Die wesentlichen Faktoren sind im Abschnitt ,Risikomanagement
und Bericht zu Chancen und Risiken” detailliert aufgefihrt.
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DIE CHINA SPECIALTY GLASS GROUP

Konzernstruktur

China Specialty Glass

China Specialty Glass AG

Holdings Limited

100%
100%

Hing Wah Holdings (Hong
Kong) Limited

100%

Guangzhou Hing Wah
Glass Industry Co., Limited

100%

Sichuan Hing Wah Glass

Co., Limited

» Die China Specialty Glass AG (,CSG AG") ist die Muttergesellschaft des Konzerns. Sie
wurde am 10. Mai 2010 gegrundet und am 18. Mai 2010 in das Handelsregister
eingetragen. Diese Gesellschaft ist eine bérsennotierte deutsche Aktiengesellschaft mit Sitz
in Deutschland. Die Anschrift des Hauptsitzes der CSG AG lautet: Maximiliansplatz 15,
80333 Minchen, Deutschland. Die Aktien der CSG AG werden im Prime Standard, einem
Segment des regulierten Markts an der Frankfurter Bérse, gehandelt. Der erste Handelstag
fur Aktien der CSG war der 1. Juli 2011.

» Am 19. Dezember 2012 wurde eine neue hundertprozentige Tochtergesellschaft, China
Specialty Glass Holdings Limited (,CSGH") auf den Kaimaninseln gegrindet. Alleiniger
Geschaéftsfuhrer dieser Gesellschaft ist Nang Heung SZE.

= Die Hing Wah Holdings (Hongkong) Limited (,HWG HKHolding“) ist eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft, die in Hongkong als Beteiligungsholding gegriindet wurde und deren
alleiniger Geschaftsfihrer Nang Heung SZE ist.

» Bei Guangzhou Hing Wah Glass Industry Co. Limited (,GHW®) und Sichuan Hing Wah
Glass Ltd. (,SHW"), die in der VRC gegrindet wurden, handelt es sich um operative
Einheiten, die Spezialglas entwickeln, fertigen und unter der Marke ,Hing Wah* Uber ihr
eigenes Vertriebsnetzwerk direkt an Kunden im chinesischen Binnenmarkt verkauften.
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Geschaftsaktivitaten und bedeutende Entwicklungen im Jahr 2013

= Der Konzern ist einer der fuhrenden Sicherheitsglashersteller in China und stellt fur

chinesische Banken und die Automobilindustrie Sicherheitsglas her, eine Klasse von
Spezialglas, die vor allem dem personlichen Schutz vor physischer Gewalt und
gewaltsamem Eindringen dient. Der Konzern liefert ebenfalls unterschiedliche
Spezialglasprodukte fur den Bauglasmarkt.

» Der Konzern bietet seinen Kunden im Zusammenhang mit dem Verkauf technische
Beratung und Installationsanleitungen an. Die gegenwartige Produktionsstétte der CSG
Gruppe befindet sich in Guangzhou, in der Provinz Guangdong in Sidchina und wird von
der hundertprozentigen operativen Konzerntochter GHW Dbetrieben. Die neue
Produktionsstatte des Konzerns in der Provinz Sichuan, die durch die SHW betrieben wird,
hat im Geschéftsjahr 2013 den Betrieb weiter hochgefahren.

= Der Hauptgeschéftssitz des Konzerns befindet sich in: Nr. 6, Hougang Xi Street, Guanghai
Road, Guangzhou, Volksrepublik China (die ,VRC*). Der Konzern verkauft seine Produkte
an Kunden in der VRC.

= SHW fertigt und verkauft Bankensicherheitsglas- und Bauglasprodukte, wahrend GHW
Fahrzeugsicherheitsglas-, Bankensicherheitsglas- und Bauglasprodukte herstellt und
vertreibt.

= Zahlreiche Hauptabnehmer des kugelsicheren Panzerglases fiir die Automobilindustrie
stammten im Jahr 2013 aus der Stadt Peking sowie den Provinzen Guangdong, Chongging
und Jiangsu.

= Beim einbruchbestandigen Banksicherheitsglas befanden sich die bedeutenden Kunden
2013 derweil in den Provinzen Guangdong, Fujian, Hunan und Yunnan.

=Die  Gruppe stellte ihr  Produktportfolio von traditionellen  kugelsicheren

Panzerglasprodukten auf einbruchbestandige Glasprodukte um, die nicht nur einen
héheren durchschnittlichen Verkaufspreis pro Stick, sondern seit 2012 auch hdhere
Bruttogewinnmargen aufweisen. Die einbruchbestandigen Glasprodukte kénnen einer
Gewalteinwirkung mit schweren Objekten wie Axten oder Himmern standhalten.
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»Im Jahr zum 31. Dezember 2013 waren im Durchschnitt 779 Mitarbeiter im Konzern
beschaftigt (2012: 588 Mitarbeiter). Im Folgenden werden die durchschnittlichen
Mitarbeiterzahlen des Konzerns fir die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2013 und 2012
naher analysiert:

Durchschnittliche Anzahl der

Mitarbeiter
2013 2012
Geschaftsfuhrung und Verwaltung 90 83
Vertrieb und Marketing 78 54
Produktionsleitung 89 108
Produktion 522 343
779 588

Im Geschaftsjahr 2013 betrugen die gesamten Lohn- und Gehaltskosten des Konzerns
EUR 5,4 Mio. gegeniber EUR 3,3 Mio. im Geschaftsjahr 2012. Dies entspricht 4,5% bzw.
2,9% des Gesamtumsatzes in den Jahren 2013 und 2012. Die steigende Zahl der Mitarbeiter
entspricht der erwarteten Erweiterung der Werke in Sichuan und Guangzhou.

» Bedeutende Ereignisse 2013:

a. Im Jahr 2013 entstanden der SHW aufgrund von Managementfehlern durch das neue
Fuhrungsteam, welches inzwischen durch eine neue Unternehmensleitung ersetzt wurde,
erhebliche Produktionsverluste.

b. Im laufenden Jahr wurden zusatzlich 486.541 Aktien von der HWG HK-Holding an die
CSG AG zu einem Kurs von etwa HKD 426,5 je Aktie ausgegeben. Die Gegenleistung
betrug HKD 207.511.890, welche mit bestehenden Darlehensforderungen der CSG AG
verrechnet wurden.
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Forschung und Entwicklung

» Die Forschung und Entwicklung des Konzerns beruht auf einem System der
abteilungsubergreifenden Koordination und Partizipation. Der Konzern betrachtet seine
Forschung und Entwicklung sowie sein Produktdesign als Schlisselfaktoren fir seinen
Erfolg.

» Das Forschungs- und Entwicklungszentrum der Gesellschaft in Guangzhou férdert ihr
wissenschaftliches Forschungsteam und arbeitet parallel mit der Sun-Yat-sen-
Universitat ( BLKE), der South China University of Technology ( #88 1%) und der
Guangdong University of Technology ( /" %<AZ%) zusammen.

* Im Berichtszeitraum brachte der Konzern die nachfolgend aufgeflihrten innovativen
Produkte auf den Markt: mechanische Sicherheitsschutzkabine fir Bankautomaten,
taifunbesténdiges Glas, ein neuer Produkttyp einer explosionsbestandigen Abdeckung,
kugelsicheres Glas mit Einbruchalarm, einbruchbesténdiges Glas mit Einbruchalarm,
elektronisch  geregeltes Heiz- und Enteisungs-Nebelglas, einbruchbesténdiges
Mehrscheiben-Isolierglas usw.

» Die Aufwendungen fur Forschung und Entwicklung des Konzerns im Berichtszeitraum
betrugen EUR 2,6 Mio. (2012: EUR 2,5 Mio.).
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Unternehmensfihrung und Kennzahlen

. Die CSG Gruppe verflgt tber eine klar definierte Fihrungs- und Unternehmensstruktur
und Uber samtliche zentrale Themen entscheidet der Vorstand der Holdinggesellschaft (CSG
AG). Die Trager wesentlicher Entscheidungen sind vom operativen Hauptsitz der Gruppe in
Guangzhou aus tatig, der sich in der Nahe des Stammwerkes der CSG Gruppe befindet.

. CSG nutzt unterschiedliche Kennzahlen, um die Leistung der Gruppe entsprechend
der gesetzten Strategie zu Uberwachen. Als wachstumsorientiertes Unternehmen legt CSG
grollen Wert auf eine profitable Steigerung der Umsatzerlose. Samtliche ergriffenen
MalRnahmen zur Erhéhung der Umsatzerlése werden anhand ihrer potenziellen Wirkung
gemessen, um eine nachhaltige Steigerung des EBT und der EBT-Marge zu erzielen.

Nicht finanzielle Kennzahlen

Umweltschutz

Bei CSG hat auch der Umweltschutz Prioritéat. Die Geschéaftstatigkeit der Gruppe in der VRC
unterliegt den Umweltschutzgesetzen und -verordnungen Chinas, die von produzierenden
Betrieben, die Umweltbelastungen verursachen kénnten, die Umsetzung und Durchfiihrung
wirksamer MalRBhahmen erfordert, um die Entsorgung der Industrieabfalle zu tberwachen
und ordnungsgemal durchzufihren. Im Jahr 2013 wurde die CSG Gruppe samtlichen
Umweltschutzgesetzen und -verordnungen gerecht.

Qualitatssicherung

Der Vorstand ist der Meinung, dass ein effizientes Qualitatsmanagement ein maf3geblicher
Faktor fur das Wachstum und den Erfolg von CSG ist. Folglich legt CSG grof3en Wert auf
Qualitatsmanagement und ist bestrebt, ihren Ruf als Hersteller hochwertiger Produkte, die
wahrend des gesamten Produktionsprozesses sorgféltig tberwacht und kontrolliert werden,
aufrechtzuerhalten. Die Gesellschaft ist Uberzeugt, dass dieses Qualitatskontrollsystem die
Verringerung unndtiger Produktionsstillstinde sowie die Minimierung der Abfallmenge
ermdglicht, was wiederum unmittelbar zur Senkung der Produktionskosten fuihrt. Die Gruppe
hat ein Qualitatsmanagementsystem fir Produktion und Vertrieb gemafld 1SO 9001:2008
eingefiihrt (ISO ist ein von der Internationalen Organisation fir Normung festgelegter
Standard fir Qualitatsmanagementsysteme), das 2008 von der TUV SUD Management
Service GmbH zertifiziert wurde.
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WIRTSCHAFTLICHES UMFELD

Allgemeines wirtschaftliches Umfeld

Das BIP-Wachstum in China hat sich im Jahr 2013 auf einem moderateren Niveau
fortgesetzt. Die Schlisselindikatoren fur das Jahr 2013 weisen insgesamt solide
makrookonomische Rahmenbedingungen und eine erwartete leichte Abschwachung der
Wachstumsdynamik fur die meisten der Indikatoren auf. Alles in allem stabilisierte sich das
Wachstum im Jahr 2013 auf einem ahnlichen Niveau wie 2012. Als Zeichen des
wirtschaftlichen Wandels Chinas ist 2013 das erste Jahr, in dem der grof3te Teil des BIP auf
den Dienstleistungssektor entfiel. Nach der Ankindigung kihner Reformplane durch die
Regierung werden die Jahre ab 2014 zeigen, wie die Regierung ihre neue Wirtschaftspolitik
umsetzt. Die Starkung der Rolle der Markte wird bei der Umsetzung einige Zeit in Anspruch
nehmen und es ist unwahrscheinlich, dass kurzfristig bedeutende Ergebnisse sichtbar
werden. Die Reform der chinesischen Wirtschaft und die Verlagerung des Schwerpunktes in
Richtung Qualitat und Effizienz geht mit einer strukturellen Verlangsamung des Wachstums
einher, wobei die Politik des Experimentierens in Bereichen wie Investition, internationaler
Handel, Landrechte und Preismechanismen erfolgt.

Der grofdte Teil der BIP-Wachstumsprognosen erwies sich als zu optimistisch und musste im
Verlauf des Jahres nach unten korrigiert werden. Die Wachstumserwartungen fur das Jahr
2014 sind deutlich niedriger als im Vorjahr, da die meisten Analysten eine Stabilisierung des
BIP-Wachstums zwischen 7,4 % und 7,8 % erwarten. Die ersten Monate nach dem
Fuhrungswechsel im Jahr 2013 nutzte Prasident Xi Jinping zur Fertigung seiner Machtbasis,
wobei den wirtschaftlichen Reformen eine hohe Prioritat eingerdumt wurde.

Mit der Aufnahme der Umsetzung des vom dritten Plenum des Zentralkomitees im
November 2013 ausgegebenen 60-Punkte-Programms, wird das Setzen von Prioritaten und
die Koordination der Reformbemiihungen eine der wesentlichen Herausforderungen sein,
um stetiges Wachstum zu erreichen. Sicherlich wird die Umsetzung der neuen langfristigen
politischen Ziele auch auf einige Blockaden stof3en, allerdings dirfte das Wachstum tber die
kommenden Jahre nicht auf unter 7 % fallen.

Preisniveau

Der durch den Verbraucherpreisindex gemessene Inflationsdruck blieb stabil und erhéhte
sich gegen Ende des Jahres leicht. Das durch die Geldmenge M2 gemessene
Liquiditatswachstum erhdhte sich im Jahr 2013 um 13,6 % und hat sich seit 2006
verdreifacht. Dies trug zu einem hoheren Inflationsdruck bei. Die People's Bank of China wird
sich wahrscheinlich zum Ziel setzen, den Liquiditatsiiberschuss zu senken und die
Kreditausweitung zu straffen. Der Inflationsdruck hat sich im Jahr 2014 gegeniber 2013
leicht erhdht und durfte zwischen 3 - 3,5 % liegen.
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AulRRenhandel

Der Auflienhandel erholte sich im Jahr 2013 leicht gegeniiber 2012, allerdings wurde das
Wachstumsziel von 10 % erneut verfehlt. Gleichwohl hat sich China zur weltgrof3ten
Handelsnation flr Industrieerzeugnisse entwickelt und dabei die USA Uberholt. Vor dem
Hintergrund der starken Wachstumssignale der US-Wirtschaft sowie dem starken Wachstum
der ASEAN-Staaten ist zu erwarten, dass der Auf3enhandel im Jahr 2014 um rund 8 % wéchst.
Der RMB gewann gegentber dem USD um weitere 2 % an Wert und dirfte weiter an Wert
gewinnen, so dass Exporte teurer werden.

Arbeitsmarkt

Die Beschéftigung nahm im Jahr 2013 zu und erreichte den Mindestwert von 10 Mio. neuen
Arbeitsplatzen, die erforderlich sind, um die Arbeitslosigkeit auf einem Niveau von rund 4 %
zu halten. Der allgemeine Beschaftigungsausblick kihlt sich ab, mit einem BIP-Wachstum
von rund 7,5 % wird fir das Jahr 2014 jedoch keine wesentliche Anderung erwartet. Die
Lohnerhéhungen sollten sich moderat entwickeln und allgemein um 8,2 % steigen.
Unverandert werden die grundlegenden Arbeitskosten durch Mindestlohnanpassungen in die
Hohe getrieben und erhéhen sich dabei in reicheren Provinzen um rund 13 % und in weniger
entwickelten Gebieten um rund 17 %. Eine wesentliche Herausforderung der kommenden
Jahre wird die Anpassung der Lohnerhéhungen an die Produktivitdtsgewinne sein.

Die Branchen- und Marktbedingungen

Im Zeitraum des 12. Finf-Jahres-Plans wird sich der Urbanisierungsprozess Chinas
voraussichtlich beschleunigen; mit der allgemeinen Erholung des Immobilienmarktes wird
auch der Markt fir gewerbliche Immobilien sein florierendes Wachstum fortsetzen kdnnen;
Banken und andere Finanzdienstleistungsunternehmen werden ihre Netzwerke weiter
ausbauen; der Infrastrukturausbau bei Autobahnen, Hochgeschwindigkeitsbahnnetzen und
stadtischen Schienenverkehrssystemen wird Vorschub bekommen; mit der wachsenden
Mittelklasse werden die Einkommen weiterhin steigen und mit dem schnellen Wachstum
steigt die Nachfrage nach hochwertigen Automobilen, Wohngeb&auden und Luxusartikeln.
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MarktUberblick fir kugelsicheres Panzerglas in China

Manufacturer Sales Value of Bulletproof Glass in China, 2010A-2017E
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Der Gesamtumsatz beim kugelsicheren Panzerglas belief sich im Jahr 2013 auf RMB 1,94
Mrd., was im Jahresvergleich eine Zunahme von 22,1% ausmacht.

Der Markt fur kugelsicheres Panzerglas wird wahrscheinlich sein rasches Wachstum
fortsetzen kdnnen, da sich die Finanzdienstleistungsbranche in China (insbesondere die
Banken) bestandig weiterentwickelt und sich die Verwendung von kugelsicherem Panzerglas
ausweitet. Es wird prognostiziert, dass der Markt fir kugelsicheres Panzerglas innerhalb der
nachsten vier Jahre mit einer durchschnittlichen jahrlichen Wachstumsrate (CAGR) von 17 %
zunehmen und im Jahr 2017 ein Marktvolumen von RMB 3,6 Mrd. erreichen wird (ein
Anstieg um 84,3% gegenuber 2013).

In den kommenden vier Jahren wird Kkugelsicheres Panzerglas, das fur
Finanzdienstleistungseinrichtungen und Fahrzeuge verwendet wird, weiterhin die grof3te
Produktgruppe bleiben, jedoch haben Marktnischen wie Kkugelsichere &uRere
Schutzscheiben fur Geldautomaten auch ein grof3es Potenzial.

Kugelsicheres Panzerglas wird zunehmend fur Schauvitrinen fiir Edelmetalle, Mautstationen
auf Autobahnen, Tankstellen, Wachhauschen usw. eingesetzt, da die Regierungsbehérden
ein hoheres Sicherheitsbewusstsein entwickeln und den zwingenden Vorschriften und
Anordnungen entsprechen mussen.

Man erwartet, dass der Einsatz von kugelsicherem Panzerglas bei Schauvitrinen fur
Edelmetalle und fur Mautstationen auf Autobahnen weitere wertschépfende Eigenschaften
wie Warmedammung und UV-Bestandigkeit aufweisen kann.
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Spezialglasmarkt in China

Produktion und Verkauf von Spezialglas in China

Manufacturer Sales Value of Specialty Glass in China, 2010A-2017E
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Die Spezialglasindustrie in China erwirtschaftete im Jahr 2013 einen Gesamtverkaufswert von
RMB 216,5 Mrd., ein Zuwachs von 30,1 % gegentber dem Vorjahr. Im Zeitraum von 2010 bis
2013 erzielte der Spezialglasmarkt in China ein stabiles und schnelles Wachstum (CAGR von
29,6 %). Da Hersteller in der Spezialglasindustrie bei ihrer Produktion in der Regel den
Verkauf als Grundlage nehmen, wurde auch der gesamte Produktionswert der chinesischen
Spezialglasindustrie entsprechend dem Verkaufswachstum ausgebaut.

Spezialglasmaterialien werden vornehmlich im Bau eingesetzt; daher war der boomende
Immobilienmarkt in China in den vergangenen Jahren einer der fihrenden Wachstumstreiber
der Spezialglasindustrie.

Vorteilhafte industriepolitische Malinahmen waren ein weiterer wesentlicher Treiber der
chinesischen Spezialglasindustrie. Bei der Veredelung von Glas bleibt China noch hinter den
Industrielandern zuriick. Lediglich 40 % des Flachglases werden veredelt, wahrend die
durchschnittliche Veredelungsrate von Glas weltweit bei 60 % liegt und in den Industrielandern
80 % erreicht. Damit herrscht im chinesischen Flachglasmarkt insgesamt eine Uberkapazitat
vor. Angeflihrt durch die NDRC, gaben im Jahr 2006 sechs Abteilungen und Ausschiisse des
Staatsrats gemeinsam Vorschlage zur Férderung der Restrukturierung der Flachglasindustrie
heraus, aus denen hervorgeht, dass China bei der Veredelung und Wertschdpfung von Glas
deutlich unter dem Durchschnittsniveau liegt und dass Glashersteller daher ,weiterhin den
Anteil von veredeltem Glas erhdhen und den Einsatz von Energiesparglas und Glas fir die
Solarindustrie férdern sollten*.
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Aussichten

Der chinesische Spezialglasmarkt wird sein stetiges und schnelles Wachstum in den
kommenden Jahren fortsetzen und dabei von nationalen Strategien wie einer wachsenden
Urbanisierung profitieren. Es wird prognostiziert, dass die Marktgrof3e im Jahr 2015 bezogen
auf den Herstellerverkaufspreis (manufacturers sales price = MSP) einen Wert von RMB
352,7 Mrd. erreicht und Uber die ndchsten 5 Jahre bei einer geschétzten durchschnittlichen
jahrlichen Wachstumsrate (CAGR) von 26,2 % auf RMB 548,5 Mrd. im Jahr 2017 anwachst.

Im Zeitraum des 12. FiUnf-Jahres-Plans plant das Ministerium fir Industrie und
Informationstechnologie den Abbau von 90 Mio. Standardkisten (,weight boxes* ~ 50 kg) an
Flachglaskapazitat sowie der gesamten Floatglastechnik. Zum Ende des 12. Finf-Jahres-
Plans wird die Veredelungsrate von Flachglas in China 45 % erreichen. Die allgemeinen
Entwicklungen bei der Veredelung und Aufteilung von Glas lassen sind ein gutes Zeichen fur
das Wachstum von Spezialglas, einschlie3lich von kugelsicherem Panzerglas.

Das Wachstum der Spezialglasindustrie wird im Verlauf des 12. Funf-Jahres-Plans weiterhin
von der Industriepolitik getragen. Photovoltaikglas und ultradiinnes Glas, zwei grundlegende
Materialien fur die neue Energie- und Hi-Tech-Industrie, wurden im nationalen Plan als
Entwicklungsschwerpunkte festgelegt. Darliber hinaus schlagen die anleitenden
Stellungnahmen zur Entwicklung der Baumaterialienindustrie im 12. Finf-Jahres-Plan
insbesondere vor, der Entwicklung von ,veredelten Produkten wie z.B. ultradiinnen
Glassubstraten* den Vorrang zu geben.

Die Marktkonzentration in der chinesischen Spezialglasbranche ist in den vergangenen
Jahren ein wenig zuriickgegangen, da sich mehr regionale, kleinere und mittlere
Unternehmen in diesen Markt vorgewagt haben. Da das Geschaft mit Spezialglas profitabler
ist und die Nachfrage in verschiedenen Bereichen noch nicht gedeckt werden konnte,
werden voraussichtlich noch mehr Glashersteller in den Spezialglasmarkt vordringen.

Wettbewerber und Marktstruktur

Herausforderungen des Marktes

Das Wachstum im Markt fir kugelsicheres Panzerglas in China wird durch eine Reihe von
Faktoren gehemmt. Steigende Energiekosten und Preise fur Rohstoffe sind grof3e
Herausforderungen, denen der Markt fir kugelsicheres Panzerglas in China gegentibersteht.
Weltweit erhéhen sich die Preise fur Rohstoffe, die in der Produktion und Herstellung von
kugelsicherem Panzerglas eingesetzt werden. Auch die Energiekosten steigen. Der
zunehmende Preiskampf unter den Verkaufern ist eine weitere Herausforderung fir den
Markt fir kugelsicheres Panzerglas in China.
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Nachfolgend werden einige der grofRen Herausforderungen im Markt fir kugelsicheres
Panzerglas in China erdrtert:

e Steigende Energiekosten und Preise fir Rohstoffe

e Zunehmender Preiskampf unter den Verkaufern

e Hohe Kosten von kugelsicherem Panzerglas

e Zunehmender Wettbewerb durch den Eintritt neuer Marktteilnehmer

Steigende Energiekosten und Preise fur Rohstoffe

Steigende Energiekosten und Preise fur Rohstoffe sind wesentliche Herausforderungen, mit
denen die Verkaufer von kugelsicherem Panzerglas in China konfrontiert werden. Rohstoffe
und Energie sind zwei grof3e Kostenpositionen bei der Produktion von kugelsicherem
Panzerglas. Auf Rohstoffe und Energie entfallen im Allgemeinen 42 % bzw. 30 % der
Gesamtkosten fur die Produktion von kugelsicherem Panzerglas. Natriumkarbonat macht
lediglich 16 % des Gesamtvolumens aus, aber 60 % des Gesamtwerts der Rohstoffe.
Folglich sind steigende Energiekosten und Preise fir Rohstoffe eine erhebliche
Herausforderung fur Verkaufer im Markt fur kugelsicheres Panzerglas in China.

Zunehmender Preiskampf unter den Verkaufern

Der zunehmende Preiskampf unter den Verk&ufern ist eine der gro3en Herausforderungen,
denen der Markt fir kugelsicheres Panzerglas in China gegentbersteht. Infolge der
steigenden Preise fiir Rohmaterialien wie z.B. Sand und Natriumkarbonat geht der Preis von
hochwertigem kugelsicherem Panzerglas derzeit in die Hohe. Der Preis fir diese Materialien
hat sich durch ihren Mangel und steigende Transportkosten deutlich erhéht. Mehrere
Verkaufer versuchen dennoch, die Produkte trotz steigender Kosten fiir Rohstoffe zu
niedrigen Preisen anzubieten, um Marktanteile zu gewinnen, leiden infolgedessen aber unter
reduzierten Gewinnmargen. Zudem fordern die Endverbraucher konstante Unterstiitzung von
den Verkaufern, was wiederum die Gesamtbetriebskosten der Verkaufer erhoht.

Hohe Kosten von kugelsicherem Panzerglas

Die hohen Kosten von kugelsicherem Panzerglas sind eine der gro3en Herausforderungen,
denen der Markt fir kugelsicheres Panzerglas in China gegenlbersteht. Da kugelsicheres
Panzerglas teuer ist, steht es nur dem wohlhabenderen Teil der Bevélkerung zu Verfligung.
AuRerdem kdnnen Verkaufer bei der Qualitdt keine Kompromisse eingehen, da diese eine
der wichtigsten Kaufkriterien ist. Die hohen Kosten sind die gréf3te Herausforderung, die das
Wachstum des Marktes in China hemmt. Trotz der steigenden Rohstoffkosten wird jedoch
erwartet, dass der Preis fur kugelsicheres Panzerglas durch den zunehmenden Effekt des
Preiskriegs unter den Verkaufern im Prognosezeitraum zurtickgeht.
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Zunehmender Wettbewerb durch den Eintritt neuer Verkaufer

Der Wettbewerb unter den Verkaufern von kugelsicherem Panzerglas in China nimmt zu.
Einige der bestehenden groRRen Verkaufer verfigen dber gute Marktanteile, aber der
wachsende Markt fur Flachglas lockt neue Verkaufer in den Markt. Zudem konzentrieren sich
neue Verkaufer starker auf die Anforderungen der Endverbraucher und entwickeln innovative
Anwendungen und Ld&sungen fir kugelsicheres Panzerglas. Schliel3lich kdnnten die
Konsequenzen des verstarkten Wettbewerbs zu qualitativ minderwertigen Produkten fuhren,
die den Markt fur kugelsicheres Panzerglas in China im Prognosezeitraum beeintrachtigen.

Markttrends

Trotz der bestehenden Herausforderungen weist der Markt fir kugelsicheres Panzerglas in
China erhebliches Potenzial auf und sollte im Prognosezeitraum aufgrund der vorhandenen
positiven Trends wachsen. Einer dieser wichtigen Trends ist die steigende Nachfrage nach
einwegkugelsicherem Sicherheitsglas. Einwegkugelsicheres Sicherheitsglas ist die neueste
Entwicklung im Bereich von kugelsicherem Panzerglas und wird flir den Einsatz in
gepanzerten Fahrzeugen stark nachgefragt. Ein weiterer Trend im Markt ist die erhdhte
Innovationstatigkeit durch F&E.

Einige der grol3en Herausforderungen im Markt fir kugelsicheres Panzerglas in China
werden nachfolgend erortert:

o Steigende Nachfrage nach einwegkugelsicherem Sicherheitsglas

e Verstarkte Innovationstatigkeit durch F&E

e Vermehrter Einsatz von Polykarbonat gegeniiber Acryl im Bereich von kugelsicherem
Panzerglas

Steigende Nachfrage nach einwegkugelsicherem Sicherheitsglas

Der Markt fur kugelsicheres Panzerglas in China verzeichnet eine steigende Nachfrage nach
einwegkugelsicherem Sicherheitsglas. Einwegkugelsicheres Sicherheitsglas gilt als eine der
bisher gro3ten Entwicklungen im Bereich von kugelsicherem Panzerglas. Erstellt wird es,
indem eine Schicht zerbrechliches Glas mit einer Schicht Polykarbonat-Kunststoff verbunden
wird. Das einwegkugelsichere Sicherheitsglas stoppt Kugeln und Munition, die von
aullerhalb des Fahrzeugs abgefeuert werden, halt diese jedoch nicht auf, wenn sie von
Innen abgefeuert werden. Aus diesem Grund ist die Nachfrage nach einwegkugelsicherem
Sicherheitsglas durch die Automobilindustrie deutlich gestiegen, insbesondere in
gepanzerten Fahrzeugen. Dies sollte im Prognosezeitraum zu den Umsatzerlésen des
Marktes fur kugelsicheres Panzerglas in China beitragen.
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Verstarkte Innovationstatigkeit durch F&E

Der Markt fur kugelsicheres Panzerglas in China verzeichnet steigende Ausgaben der
Marktteilnehmer im Rahmen ihrer F&E-Aktivitaten. Es wurden viele innovative Anwendungen
und Losungen im Markt eingefuihrt, wie z.B. die Entwicklung von einwegkugelsicherem
Sicherheitsglas. Durch den schnellen Technologiewandel und Veréanderungen im
Konsumverhalten sind Verkaufer zudem gezwungen, innovatives kugelsicheres Panzerglas
zu liefern, um den Preisdruck zu Uberleben. Es ist daher zu erwarten, dass im
Prognosezeitraum die Entwicklung von innovativem kugelsicheren Panzerglas weiter
voranschreiten wird.

Vermehrter Einsatz von Polykarbonat gegeniber Acryl im Bereich von kugelsicherem
Panzerglas

Im Markt fur kugelsicheres Panzerglas in China wird bei der Herstellung von kugelsicherem
Panzerglas vermehrt Polykarbonat gegeniber Acryl eingesetzt. Mit einer Starke von Uber
2,54 cm gilt Acryl als kugelsicher. Es ist 50 % leichter als Glas. Allerdings ist es auch
brichiger und kann bei hoher Schlagkraft durch eine Kugel Ileicht zerbrechen.
Demgegenuber ist Polykarbonat stérker, leichter und besténdiger als Acryl. Aul3erdem ist es
bei Kugeln effektiver als kugelsicheres Panzerglas, das aus Acryl hergestellt wurde. Diese
Grunde treiben die Nachfrage nach Polykarbonat bei der Herstellung von kugelsicherem
Panzerglas in die Hohe.

14



China Specialty Glass AG - Zusammengefasster Lage- und

Konzernlagebericht fur das Geschéftsjahr 2013

ERTRAGS-, VERMOGENS- UND FINANZLAGE DER CSG GRUPPE

Ertragslage

Anlage 6

Die folgende Tabelle zeigt die Konzern-Gesamtergebnisrechnung des CSG-Konzerns fir
das Jahr 2013, um die aus dem Geschaft des CSG-Konzerns resultierende Ertragslage der

letzten zwei Geschéftsjahre darzustellen.

Betrage in TEUR

Umsatzerlose

Umsatzkosten

Bruttogewinn

Sonstige Ertrage

Marketing- und Vertriebskosten
Verwaltungsaufwendungen

Finanzertrage

Finanzierungskosten

Forschungs- und Entwicklungskosten

Verlust beim erstmaligen Ansatz der Wandelanleihe

Veranderung des beizulegenden Zeitwerts des
Wandlungsrechts der Wandelanleihe

Ergebnis vor Steuern

Ertragsteuern

Nettogewinn

Sonstiges Gesamtergebnis:

Posten, die unter bestimmten Bedingungen zukuinftig
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert
werden:

Wechselkursdifferenzen aus der Umrechnung
auslandischer Geschéftsbetriebe

Gesamtergebnis

Den Anteilseignern der Muttergesellschaft
zurechenbarer Nettogewinn

2013 2012
118.727 113.707
(68.051) (61.818)

50.676 51.889
1.646 433
(6.611) (5.418)
(4.185) (5.260)
470 271
(5.242) (3.600)
(2.580) (2.518)
- (12.486)

(897) 77
33.277 23.388
(6.423) (7.073)
26.854 16.315
(2.311) (496)
24.543 15.819
26.854 16.315

+/-

4,4

10,1

280,1
22,0
-20,4
73,4
45,6
2,5
-100,0

-1264,9

64,6

365,9

55,1

64,6

15



China Specialty Glass AG - Zusammengefasster Lage- und
Konzernlagebericht fur das Geschéftsjahr 2013 Anlage 6

Den Anteilseignern der Muttergesellschaft

zurechenbares Gesamtergebnis i 15.819 55.1
Ergebnis je Aktie (unverwassert = verwassert) 152 € 0,92 € 64,6
Gewichtete durchschnittliche Anzahl der Aktien 17.700.000 17.700.000

Umsatzerlose

Im Jahr 2013 wurden Umsatzerlése in H6he von EUR 118,7 Mio. erzielt, was gegeniiber
dem Vorjahr einem Anstieg von EUR 5,0 Mio. bzw. 4,4 % entspricht (2012: EUR 113,7 Mio.).
Die Bauglasprodukte leisteten den starksten Beitrag zur Steigerung des Gesamtumsatzes
des Konzerns. Beim Fahrzeugsicherheitsglas gingen die Umsatzerlése von EUR 45,5 Mio.
im Jahr 2012 um EURO,7Mio. bzw. 1,5% auf EUR 44,8 Mio. zurick. Beim
Bankensicherheitsglas sanken die Umsatzerlose von EUR 46,7 Mio. im Jahr 2012 um
EUR 0,6 Mio. bzw. 1,3 % auf EUR 46,1 Mio. Beim Bauglas stiegen die Umsatzerlése 2013
von EUR 21,5 Mio. im Jahr 2012 um EUR 6,3 Mio. bzw. 29,3 % auf EUR 27,8 Mio. Im
Folgenden werden die Umsatzerldse des Konzerns aus dem Jahr 2013 aufgegliedert:

+/-

2013 2012 (in %)
SICHERHEITSGLAS
Fahrzeug
sicherheitsglas
Menge (m?) 210.734 219.155 -3,8%
Umsatzerlése (Mio. EUR) 44,8 37, 7% 45,5 40,0 % -1,5%
Umsatzkosten (Mio. EUR) (20,0) (20,9) -4,3%
Bruttogewinn (Mio. EUR) 24,8 49,0% 24,6 47,3 % 0,8%
Bruttogewinnmarge (in %) 55,4% 54,1 % 2,4%
Bankensicherheitsglas
Menge (m?) 394.942 458.255 13,8%
Umsatzerlése (Mio. EUR) 46,1 38,8% 46,7 41,1 % -1,3%
Umsatzkosten (Mio. EUR) (25,4) (27,7) -8,3%
Bruttogewinn (Mio. EUR) 20,7 41,0% 19,0 36,7 % 8,9%
Bruttogewinnmarge (in %) 44,9% 40,7 % 10,4%
BAUGLAS
Menge (m?) 846.431 657.081 28,8%
Umsatzerlése (Mio. EUR) 27,8 23,4% 21,5 18,9 % | 29,3%
Umsatzkosten (Mio. EUR) (22,7) (13,2) 72,0%
Bruttogewinn (Mio. EUR) 51 10,1% 8,3 16,0 % | 38,6%
Bruttogewinnmarge (in %) 18,3% 38,6 % 52,5%
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SUMME
Menge (m?) 1.452.107 1.334.491 8,8%
Umsatzerlése (Mio. EUR) 118,7 100,0% 113,7 100,0 % 4,4%
Umsatzkosten (Mio. EUR) (68,1) (61,8) 10,2%
Bruttogewinn (Mio. EUR) 50,6 100,0% 51,9 100,0 % -2,5%
Bruttogewinnmarge (in %) 42,6% 45,6 % -6,6%

Fahrzeugsicherheitsglas

Beim Fahrzeugsicherheitsglas gingen im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2013 die
Umsatze leicht zuriick. Gegeniber dem Vorjahreszeitraum im Jahr 2012 gingen die
Umsatzerldse beim Fahrzeugsicherheitsglas 2013 um 1,5 % auf EUR 44,8 Mio. zurlick,
wahrend das Bruttoergebnis jedoch 2013 leicht um 0,8 % auf EUR 24,8 Mio. stieg. Dies ist
auf den Ruckgang der Verkaufsmenge von 219.155m2 im Jahr 2012 um 3,8 % auf
210.734 m2 im Jahr 2013 zurlckzufiihren. Die durchschnittliche Bruttogewinnmarge beim
Fahrzeugsicherheitsglas stieg leicht von 54,1 % im Jahr 2012 auf 55,4 % im Jahr 2013. Im
Jahr 2013 betrug der Anteil der Produktgruppe Fahrzeugsicherheitsglas am Gesamtumsatz
37,7%, wahrend er im Jahr 2012 bei 40,0% lag.

Bankensicherheitsglas

Die Umsatzerlése im Bereich Bankensicherheitsglas gingen gegentber 2012 im Jahr 2013
leicht zurtick und beliefen sich auf EUR 46,1 Mio. Die durchschnittliche Bruttogewinnmarge
verbesserte sich von 40,7 % im Jahr 2012 auf 44,9 % im Jahr 2013, wahrend die
Verkaufsmenge hingegen von 458.255 m? im Jahr 2012 um 13,8 % auf 394.942 m? im Jahr
2013 sank. Im Jahr 2013 betrug der Anteil der Produktgruppe Bankensicherheitsglas am
Gesamtumsatz 38,8 %, wahrend er im Jahr 2012 noch bei 41,1 % lag.

Bauglas

Im Jahr 2013 stiegen die Umsatzerlése beim Bauglas erheblich von EUR 21,5 Mio. im Jahr
2012 auf EUR 27,8 Mio. im Jahr 2013. Das durchschnittliche Bruttoergebnis sank hingegen
deutlich von EUR 8,3 Mio. im Jahr 2012 auf EUR5,1 Mio. im Jahr 2013. Die
Bruttogewinnmarge gab insgesamt von 38,6 % im Jahr 2012 auf 18,3 % im Jahr 2013 nach,
was auf die Steigerung der Verkaufsmenge an Bauglasprodukten mit geringer Gewinnmarge
sowie erhebliche Materialverluste im Werk in Sichuan im Jahr 2013 zurlickzuftihren ist. Im
Jahr 2013 betrug der Anteil des Bauglases am Gesamtumsatz 23,4%, wahrend er im Jahr
2012 bei 18,9% lag.

Umsatzkosten

Die Umsatzkosten erhdhten sich im Vorjahresvergleich von EUR 61,8 Mio. um
ca. EUR 6,3 Mio. bzw. 10,2 % auf ca. EUR 68,1 Mio. im Geschéftsjahr. Dies ist auf eine
hohere Verkaufsmenge zurtckzufiihren.

Die durchschnittlichen Produktionskosten sanken von EUR 5,2 pro Quadratmeter im Jahr
2012 auf EUR 4,2 pro Quadratmeter im Jahr 2013.

Die Vorprodukte machten im Jahr 2013 etwa 83,9 % der Umsatzkosten aus, wahrend ihr
Anteil im Jahr 2012 etwa 85,6 % betrug. Auf direkte Lohnkosten sowie Strom- und
Wasserkosten entfielen etwa 8,3 % der Umsatzkosten im Jahr 2013, wahrend sie sich 2012
auf etwa 7,1% beliefen. Diese drei Kostenfaktoren machten im Jahr 2013
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zusammengenommen 92,2 % der Umsatzkosten aus. Im Geschéftsjahr 2012 betrug ihr
Anteil an den Umsatzkosten dagegen 92,7 %. Es ist moglich, dass es dem Konzern nicht
gelingen wird, die erhdhten Kosten fir diese drei Elemente vollstandig auf die Verbraucher
umzuwalzen.

Bruttoergebnis

Im Jahr 2013 sank das Bruttoergebnis gegentber dem Vorjahr um EUR 1,3 Mio. bzw. 2,5 %
von EUR 51,9 Mio. auf etwa EUR 50,6 Mio. Dies war hauptséchlich bedingt durch den
Zuwachs der Umsatzerlose bei Bauglasprodukten mit geringer Gewinnmarge im
Berichtszeitraum. Beim Fahrzeugsicherheitsglas wuchs das Bruttoergebnis von EUR 24,6
Mio. im Jahr 2012 um EUR 0,2 Mio. oder 0,8% auf EUR 24,8 Mio. Das Bruttoergebnis in der
Produktgruppe Bankensicherheitsglas erhéhte sich von EUR 19,0 Mio. im Jahr 2012 um
EUR 1,7 Mio. oder 8,9% auf EUR 20,7 Mio. Beim Bauglas fiel das Bruttoergebnis deutlich
um EUR 3,2 Mio. bzw. 38,6 % von EUR 8,3 Mio. im Jahr 2012 auf EUR 5,1 Mio. Die
gesamte Bruttogewinnmarge sank leicht von 45,6 % im Jahr 2012 auf 42,6 % im Jahr 2013.
Dieser Ruickgang ist Uberwiegend auf die erhohte Verkaufsmenge an Produkten mit geringer
Gewinnmarge sowie erhebliche Materialverluste in der Produktionsanlage in Sichuan im Jahr
2013 zurtckzufihren.

Marketing- und Vertriebskosten
Im Jahr 2013 stiegen die Marketing- und Vertriebskosten von EUR 5,4 Mio. im Jahr 2012 um

EUR 1,2 Mio. bzw. 22,0% auf EUR 6,6 Mio., was im Wesentlichen auf gestiegene
Personalkosten sowie héhere Ausgaben fir Reisen und Werbung zurtickzufiihren ist.

Der Anteil der Marketing- und Vertriebskosten im Verhéltnis zum Gesamtumsatz betrug
5,6 % im Jahr 2013 und 4,8 % im Jahr 2012.

Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen sanken von EUR 5,3 Mio. im Jahr 2012 um EUR 1,1 Mio.
bzw. 20,4 % auf EUR 4,2 Mio. im Jahr 2013. Dieser Rickgang war in erster Linie bedingt
durch die Rechts- und Beratungsaufwendungen, die im vergangenen Jahr in Verbindung mit
den Wandelanleihen und besicherten Bankdarlehen entstanden.

Ausgaben fur Forschung und Entwicklung

Die Forschungs- und Entwicklungskosten des Konzerns erhdhten sich im Jahr 2013 leicht
um 2,5 % auf EUR 2,6 Mio., was 2,2 % vom Umsatz entspricht (2012: EUR 2,5 Mio.).

Finanzierungskosten

Die Finanzierungskosten stiegen erheblich um TEUR 1.642 bzw. 45,6 % von TEUR 3.600 im
Jahr 2012 auf TEUR 5.242 im Jahr 2013, was auf die ganzjihrige Zinsbelastung durch das
neue Bankdarlehen und die Wandelanleihe 2013 zurtickzufiihren ist.
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Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts der Eigenkapitalkomponente der
Wandelanleihe

Hierbei handelt es sich um die Veranderung des beizulegenden Zeitwerts des
Wandlungsrechts der Wandelanleihe. Wir verweisen auf Anhang 23.

Periodengewinn fur das Jahr / EBIT

Das Ergebnis vor Steuern stieg von EUR 23,4 Mio. im Jahr 2012 um EUR 9,9 Mio. bzw.
42,3 % auf EUR 33,3 Mio. im Jahr 2013. Das EBIT stieg um TEUR 11.332 auf TEUR 38.049,
wahrend die EBIT-Marge von 23,5 % im Jahr 2012 auf 32,0 % im Berichtszeitraum zulegte.

Ertragsteuern

Der Steuersatz des Konzerns entspricht im Wesentlichen dem seiner einzigen operativen
Gesellschaft, die seit 2010 als ,Hightech-Unternehmen®* gilt und fir drei Jahre einem
ermafigten Steuersatz von 15 % unterliegt. Der durchschnittliche Steuersatz betrug im Jahr
2012 30,2 % bzw. 19,3 % im Jahr 2013. Die niedrigeren Aufwendungen fir Ertragsteuern
resultieren aus den Verlusten durch den erstmaligen Ansatz der Fremd- und
Eigenkapitalkomponenten der Wandelanleihe sowie der Veranderung des beizulegenden
Zeitwerts des Wandlungsrechts der Wandelanleihe, die steuerlich nicht abzugsfahig sind.

Nettogewinn

Der Nettogewinn stieg von EUR 16,3 Mio. im Jahr 2012 um EUR 10,6 Mio. bzw. 64,6 % auf
EUR 26,9 Mio. im Jahr 2013.

Nettogewinnmarge

Die Nettogewinnmarge stieg von 14,3 % im Jahr 2012 auf 22,6 % im Jahr 2013, was bedingt
ist durch die Erfassung eines erheblichen Verlusts von EUR 12,5 Mio. durch den erstmaligen
Ansatz der Eigenkapital- und Fremdkomponenten der Wandelanleihenverbindlichkeiten
sowie der Eigenkapitalpositionen im Jahr 2012.

Zusammenfassung

Die Geschaftsfuhrung ist mit der Umsatzentwicklung sowie mit der Bruttogewinnmarge in
2013 sehr zufrieden.
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VERMOGENS- UND FINANZLAGE

Die Vermdgens- und Kapitalstruktur des Konzerns entwickelte sich wie folgt: Die
Bilanzsumme stieg von TEUR 167.948 um TEUR 33.973 auf TEUR 201.921. Dieser Anstieg
ist im Wesentlichen auf einen Zuwachs bei den Sachanlagen sowie den Zahlungsmitteln und
Bankguthaben zurtickzufuhren.

31. Dezember 31. Dezember

Betrage in TEUR 2013 2012
Aktiva

Langfristige Vermdgenswerte
Sachanlagen 39.016 29.850 30,7
Vorauszahlungen fiir den Erwerb von

Sachanlagen 6.946 13.006 -46,6
Immaterielle Vermogenswerte 5 8 -37,5
Vorauszahlung fur Operating Leasing 12.704 13.208 -3,8
Aktive latente Steuern 111 160 -30,6

58.782 56.232 4,5

Kurzfristige Vermoégenswerte
Vorrate 2.132 2.398 -11,1
Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen und sonstige Forderungen i 23819 -16.5

Vorauszahlung fur Operating Leasing 111 112 -0,9

Steuerforderungen 1.435 970 47,9

Forderungen gegeniber verbundenen

Unternehmen und nahe stehenden 5 5 0,0

Personen

Zahlungsmittel und Bankguthaben 119.556 84.412 41,6
143.139 111.716 28,1

Vermogenswerte gesamt 201.921 167.948 20,2

Passiva

Kapital und Ricklagen

Gezeichnetes Kapital 17.700 17.700 0,0

Kapitalriicklagen 19.739 19.739 0,0

Gesetzliche Rucklagen 7.773 4.161 86,8

Rucklage fur Wahrungsumrechnung 6.782 9.093 -25,4

Gewinnriicklagen 87.394 64.152 36,2
139.388 114.845 21,4

Langfristige Verbindlichkeiten

Wandelanleihe — Anleihenkomponente 18.373 17.261 6,4

Besicherte Bankdarlehen 23.317 24.024 -2,9

41.690 41.285 1,0
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Kurzfristige Verbindlichkeiten

Ertragsteuerverbindlichkeiten 1.124 1.471 -23,6

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 29.0

Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 11.753 9.108 '

Verzinsliche Bankdarlehen 5.942 - n/a

Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen

Unternehmen und nahe stehenden 289 333 -13,2

Personen

Wandelanleihe — Wandlungsrecht 1.735 906 91,5
20.843 11.818 76,4

Verbindlichkeiten und Eigenkapital

201.921 167.948 20,2
gesamt

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Sachanlagen

Die Gesellschaft profitiert von einem Uberaus positiven Verhéltnis zwischen Umsatzerldsen
und langfristigen Vermodgenswerten (Asset Turnover) von 2,02 (2012: 2,01) sowie einem
positiven Verhaltnis zwischen Umsatzerlésen und Bilanzsumme (Capital Turnover) von 0,58
(2012: 0,67). Dies ist im Wesentlichen auf die Tatsache zuriickzufiihren, dass die Mehrzahl
der in der derzeitigen Produktion genutzten maschinellen Anlagen in den Vorjahren zu
niedrigen Anschaffungswerten erworben wurde. Das Unternehmen profitiert von einem
sichtbaren Anstieg des Preisniveaus in China, wodurch die Wiederbeschaffungskosten der
maschinellen Anlagen teilweise signifikant tber den urspriinglichen Anschaffungswerten
liegen. Dartber hinaus sind in der Produktion keine Hightech-Maschinen erforderlich und das
Geschaftsmodell des Unternehmens stitzt sich eher auf Erfahrung und Know-how als auf
Hightech-Ausstattung.

Der leichte Anstieg bei Asset Turnover und Capital Turnover im Jahr 2013 ist im
Wesentlichen der Tatsache geschuldet, dass das Unternehmen eine
Zweischichtbetriebsstrategie eingeflihrt hat, um die Produktionsleistung im Laufe des Jahres
2013 zu steigern. Dartber hinaus hat die neue Produktionsanlage in Sichuan gegen Ende
des Jahres 2013 erstmals einen Teil zum Gesamtumsatz beigetragen.

Fabrik- und Geschaftsgebdude

Die Fabrik- und Geschéftsgebaude umfassen die Fabrik- und Geschaftsgebaude, die sowohl
im Eigentum der GHW als auch der SHW stehen. Die Zugange von TEUR 22,5 waren
Uberwiegend bedingt durch die Fertigstellung des Warenlagers, der Werkshallen, der
Empfangsstelle und der Betriebsvorrichtungen der SHW. Die Ubertragung von TEUR 11.972
beruht auf der Vervollstandigung der oben genannten Punkte. Es handelt sich um eine
Umbuchung von im Bau befindlichen Anlagen, die sich nur auf die SHW bezieht.
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Maschinelle Anlagen

Von den Anschaffungswerten beziehen sich TEUR 7.960 auf die GHW und TEUR 7.759 auf
die SHW.

Die neu erworbenen maschinellen Anlagen fir die GHW machen TEUR 155 der Zugange
aus, wahrend auf die neu erworbenen maschinellen Anlagen fir die SHW TEUR 80,1 der
Zugange entfallen.

Im Bau befindliche Anlagen

Hiervon entfallen TEUR 690 auf die SHW. Es handelt sich dabei um im Bau befindliche
Anlagen fiur die zweite Bauphase des Werks fir die SHW.

Die Zugénge in HOhe von TEUR 11.800 beziehen sich auf die Aufwendungen fir eine
Verbesserung der Werkshallen und Wande bei der SHW.

Die Ubertragung in Hohe von TEUR 11.972 bezieht sich hauptsachlich auf die
Umbuchungen von Warenlager, Werkshallen, Empfangsstelle und der Betriebsvorrichtungen
der Fabrik- und Geschéaftsgebaude bei SHW.

Fahrzeuge
Hiervon entfallen TEUR 340 auf die GHW und TEUR 79 auf die SHW. Es handelte sich hierbei
sowohl bei GHW als auch bei SHW um betrieblich genutzte Pkw und Lkw.

Vorauszahlungen fir den Erwerb von Sachanlagen

Vorauszahlungen fir den Erwerb von Sachanlagen beziehen sich auf den Erwerb von
maschinellen Anlagen fur die Produktionsstatten der GHW sowie der SHW.

Zum 31. Dezember 2013 bestanden diese maschinellen Anlagen aus Maschinen, die
teilweise bezahlt und noch nicht geliefert wurden. Die maschinellen Anlagen werden im
Laufe des Jahres 2014 geliefert.

Immaterielle Vermdgenswerte

Zu den immateriellen Vermdgenswerten gehdren Software-Lizenzen.
Die ausgewiesenen Kosten fur immaterielle Vermogenswerte betrugen TEUR 13.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte betrugen im laufenden Jahr TEUR 3,
sodass sich die kumulierten Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte zum
31. Dezember 2013 auf TEUR 8 beliefen.

Der Nettobuchwert der immateriellen Vermogenswerte betrug zum 31. Dezember 2013
TEUR 5.
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Vorauszahlungen fur Operating Leasing

Die Vorauszahlung fur das Operating Leasing bezieht sich auf einen Mietvertrag hinsichtlich
des Betriebsgelandes in Guangzhou, fur die eine Vorauszahlung an eine nahe stehende
Person, Herrn Chun Li SHI, geleistet wurde. Da die rechtlich bindende Laufzeit des in
Anhang 14 beschriebenen Leasingvertrages im Vergleich zur Nutzungsdauer von
Grundsticken relativ kurz ist, kam der Konzern zu der Schlussfolgerung, dass die
Leasingvereinbarung in Bezug auf das zu nutzende Land ein Operating Leasing darstellt und
die Vorauszahlung wurde als Leasing-Vorauszahlung (Operating Lease) klassifiziert. Sie wird
Uber die Laufzeit der Leasingvereinbarung, welche 20 Jahre (20 Jahre Leasinglaufzeit
zuziglich einer kostenlosen Verlangerung von 10 Jahren) betragt, erfolgswirksam
bericksichtigt. Am 18. Dezember 2012 erwarb die SHW Landnutzungsrechte einschlief3lich
der sachbezogenen Steuern. Der Vorgang bezieht sich auf ein Grundstiick von 133.334 m2
in Sichuan und beinhaltet die Erschlieliungskosten.

Aktive latente Steuern

Die aktiven latenten Steuern ergaben sich aus einer temporéaren Differenz infolge einer
Anpassung der Konten der operativen chinesischen Tochtergesellschaft in Sichuan an die
IFRS.

KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Vorrate

Zu den Vorraten zahlen Rohstoffe, fertige Erzeugnisse und Transportgiter. Zum
31. Dezember 2013 wiesen die Vorrdte einen Rickgang von EUR 2,4 Mio. zum
31. Dezember 2012 auf etwa EUR 2,1 Mio. auf.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen sanken von
EUR 23,8 Mio. zum 31. Dezember 2012 um EUR 3,9 Mio. bzw. 16,5 % auf EUR 19,9 Mio.
zum 31. Dezember 2013, was im Wesentlichen auf einen Riickgang der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen zum 31. Dezember 2013 zurtickzufihren ist.

Der Wert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ging bedingt durch die
Verringerung der Kreditbedingungen fir Kunden von EUR 21,8 Mio. zum 31. Dezember
2012 auf EUR 17,2 Mio. zum 31. Dezember 2013 zuriick. Zum 31. Dezember 2013 gab es
keine Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit einer Uberfalligkeit von mehr als 30
Tagen.

Die sonstigen Forderungen erhéhten sich von EUR 2,0 Mio. zum 31. Dezember 2012 auf
EUR 2,7 Mio. zum 31. Dezember 2013.
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Steuerforderungen

Die Steuerforderungen umfassen die Forderung der Ertragsteuern, die vom Werk in
Guangzhou im ersten Quartal 2010 geleistet wurde sowie der Einfuhrabgaben, die im letzten
Quartal des Jahres 2012 vom Werk in Sichuan gezahlt wurden.

Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen und nahe stehenden
Personen

Die Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen und nahe stehenden Personen
beinhalten eine Anzahlung fir ein operatives Leasing, die an ein verbundenes chinesisches
Unternehmen geleistet wurde, das von einem der Direktoren, Herrn Chun Li SHI, beherrscht
wird.

Zahlungsmittel und Bankguthaben

Die Zahlungsmittel und Bankguthaben des Konzerns stiegen um EUR 35,2 Mio. von
EUR 84,4 Mio. zum 31. Dezember 2012 auf EUR 119,6 Mio. zum 31. Dezember 2013, was
im Wesentlichen auf den Eingang der neuen kurzfristigen Nettobankdarlehen in H6he von
EUR 5,9 Mio. und den Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit des Konzerns
zurickzufuhren ist.

EIGENKAPITAL

Die Holdinggesellschaft, China Specialty Glass AG, wurde am 1. Juli 2011 im Prime
Standard-Segment der Deutschen Bérse zugelassen. Im Zuge der Bdrsenzulassung wurde
eine Kapitalerhéhung in Hohe von 2.650.000 Aktien vorgenommen, die mit der Eintragung in
das Deutsche Handelsregister vom 19. Juli 2011 wirksam wurde. Dadurch erhdhte sich das
Aktienkapital von 15.050.000 Aktien auf 17.700.000 Aktien und das genehmigte Kapital
verringerte sich entsprechend von 7.525.000 Aktien auf 4.875.000 Aktien. Die Uber den
Nennbetrag der ausgegebenen Aktien hinaus erzielten Betrdge wurden nach Abzug der
Emissionskosten (abzlglich der enthaltenen Steuerersparnis) den Kapitalriicklagen
zugefhrt.

Das gesamte Eigenkapital des Konzerns betragt TEUR 139.388, wahrend sich das
Gesamtkapital des Konzerns auf TEUR 201.921 bel&uft. Somit betréagt die Eigenkapitalquote
rund 69,0 %.

KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten
stiegen von EUR 9,1 Mio. zum 31. Dezember 2012 um EUR 2,7 Mio. auf EUR 11,8 Mio. zum
31. Dezember 2013.
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Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen stiegen von EUR 6,4 Mio. zum
31. Dezember 2012 um EUR 2,5 Mio. auf EUR 8,9 Mio. zum 31. Dezember 2013, was dem
Anstieg des Umsatzes, der Produktionskapazitaten und dem Erwerb der Vorprodukte
wahrend des Jahres entspricht.

Die sonstigen Verbindlichkeiten nahmen von EUR 2,7 Mio. zum 31. Dezember 2012 um
EUR 0,2 Mio. auf EUR 2,9 Mio. zum 31. Dezember 2013 zu.

LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Wandelanleihe und besicherte Bankdarlehen

Das befristete besicherte Bankdarlehen valutiert tiber RMB 200 Mio. (ca. EUR 24,0 Mio.) und
soll fur die Finanzierung eines Teils der neuen Produktionsstatte in Sichuan verwendet
werden. Es wird erwartet, dass die Geschéaftsentwicklung der CSG durch diese neue
Produktionsstatte vorangetrieben wird. Das Darlehen hat eine Laufzeit von drei Jahren und
wird mit 151 % des Leitzinses der People’s Bank of China (PBoC) verzinst, was derzeit
insgesamt einem Zinssatz von etwa 10 % jahrlich entspricht. Die Sicherheiten fir das auf
RMB lautende Darlehen beinhalten den Anteil der Sichuan Hing Wah Glass Limited, das
Umlaufvermdgen und das kinftige Anlagevermégen der Guangzhou Hing Wah Industry Co.
Ltd.

Die Wandelanleihe dient hauptséchlich dem Zweck der Kapitalzufihrung fir die in Sichuan
gegrindete Tochtergesellschaft und soll kiinftiges Wachstum unterstitzen. Das Darlehen ist
zum 6-Monats-LIBOR plus Basismarge zu verzinsen, was insgesamt einen Zinssatz von
etwa 10,73 % jahrlich ausmacht, und es hat eine Kreditlaufzeit von drei Jahren. Das
Darlehen ist allein auf Wunsch des Darlehensgebers in 6,0 bis 10,13 Prozent der Aktien (vor
Bdrsennotierung) einer neu gegrindeten auslandischen Tochtergesellschaft der China
Specialty Glass AG, die auf den Kaimaninseln eingetragene China Specialty Glass Holdings
Limited, wandelbar, sofern die Gesellschaft sich im Falle der Erreichung einer bestimmten
Bewertung entschlieBen sollte, eine solche Tochtergesellschaft zu grinden. Die
Wandelanleihe ist im Kontext eines geplanten Relistings in Hongkong zu betrachten. Sobald
das operative Geschéaft des Konzerns in diese Einheit Ubertragen sein wird, wird das
Relisting an der Borse Hongkong angestrebt. Sollte ein solches Listing nicht erfolgen oder
sollte Credit Suisse die Wandeloption nicht ausiiben, so wird das Darlehen bei Falligkeit
einschlieB3lich einer Leistungspramie zurtickgezahlt. Die Sicherheiten fur die Wandelanleihe
beinhalten die Aktien der Hing Wah Holdings (Hongkong) Limited, der China Specialty Glass
Holdings Limited und deren Auslandstochtergesellschaften, die bereits bestehen oder kinftig
noch gegrindet werden. Darlber hinaus umfassen sie 100 % der Beteiligung der
Guangzhou Hing Wah Glass Industry Co. Limited, samtliche Aktiva des
Tragerunternehmens, der Luckyway Global Group Limited, die auf den Britischen
Jungferninseln eingetragen ist.

Wenn innerhalb von 24 Monaten nach Ausgabedatum der Wandelanleihe ein qualifiziertes
Relisting an der Borse stattfinden sollte, so hat Credit Suisse das Recht, die Wandelanleihe
vor der Borsennotierung in 8 % der Stammaktien der China Specialty Glass Holdings
Limited, auf vollstandig verwasserter Basis, oder nach der Borsennotierung in 6 % der
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Stammaktien der China Specialty Glass Holdings Limited, auf vollstdndig verwasserter
Basis, oder aber in einen Anteil der Stammaktien des notierten Unternehmens, der eine
gleichwertige Rendite erbringt, umzuwandeiln.

Findet das qualifizierte Relisting an der Borse spater als 24 Monate nach Ausgabedatum der
Wandelanleihe statt, so hat Credit Suisse das Recht, die Wandelanleihne vor der
Bdrsennotierung in 10,13 % der Stammaktien der China Specialty Glass Holdings Limited,
auf vollstandig verwasserter Basis, oder nach der Borsennotierung in 7,6 % der Stammaktien
der China Specialty Glass Holdings Limited, auf vollstandig verwasserter Basis, oder aber in
einen Anteil der Stammaktien des notierten Unternehmens, der eine gleichwertige Rendite
erbringt, umzuwandein.

Findet vor Ablauf von 36 Monaten nach Ausgabedatum der Wandelanleihe keine qualifizierte
Wiederzulassung an der Borse statt oder tritt ein in den Konditionenvereinbarungen der
Wandelanleihe beschriebenes Ereignis ein, so wird die Wandelanleihe zuriickgezahlt, und
Credit Suisse erhalt das Recht auf eine Leistungspramie in Form eines Rohertrags in Hohe
von 20 % jahrlich, der sich auf der Grundlage des urspringlichen Gesamtbetrags der
Wandelanleihe und des Betrags, inklusive Zinsen, des auf RMB lautenden Darlehens ergibt.

Anleihen Komponente

Der Marktwert der Anleihen Komponente der Wandelanleihe wurde berechnet, indem die
Summe der Barwerte samtlicher kiinftig zu erwartenden Mittelzufliisse kalkuliert wurde, die
jeweils unter Verwendung der herrschenden marktiblichen Zinssatze fur &hnliche
Finanzinstrumente oder fur Instrumente mit &hnlicher Kreditwirdigkeit diskontiert wurden. Die
Kreditwirdigkeit der Gesellschaft wurde berechnet, indem die wesentlichen
finanzwirtschaftlichen Kennziffern des Unternehmens geprift und mit den durchschnittlichen
Kennziffern nicht finanzieller Kapitalgesellschaften weltweit verglichen wurden, welche von
Moody's veroffentlicht wurden (Quelle: Moody's Financial Metrics TM Key Ratios by Rating
and Industry for Global Non-Financial Corporations: Dezember 2010). Die Diskontsatze
wurden bestimmt, indem die entsprechenden Kassakurse, die fur Null-Kupon-
Schuldverschreibungen des chinesischen Staates vorausgesetzt werden, mit der Kurve der
auf USD lautenden Renditespannen fir die US-amerikanische Industrie A, dem Kreditausfall-
Swap fir chinesische Staatsanleihen und einer Renditespanne von 0,38 %, die in der
Vertffentlichung ,Corporate Bond Liquidity and Its Effect on Bond Yield Spreads” von Long
Chen, David Lesmond und Jason Wei empfohlen wurde, kombiniert wurden. Die
Fremdkapitalkomponente leitet sich dann aus der Summe der Barwerte samtlicher kiinftig zu
erwartender Mittelzuflisse ab, die jeweils mit dem entsprechenden Diskontsatz abgezinst
wurden.

Zum 31. Dezember 2013 setzt sich die Fremdkapitalkomponente aus einem Nennwert von
USD 10,0 Mio. (ca. EUR 7,6 Mio.) und einem Buchwert in Hohe von USD 25,2 Mio. (ca. EUR
18,4 Mio.) zusammen. Der beizulegende Zeitwert berechnet sich aus den Zahlungsstrémen,
die zum Leihzinssatz von 15,22 % diskontiert wurden. Ein entsprechendes Gutachten von der
Fa. Ascent Partners, Hong Kong, liegt dem Konzern vor.

Eigenkapitalkomponente — gegenwartiqg

Das Wandlungsrecht der Wandelanleihe stellt ein Derivat dar, das mit dem Eigenkapital der
Gesellschaft besichert ist. Der Zeitwert des Wandlungsrechts wurde durch einen externen

Gutachter ermittelt. (Ascent Partners, Hong Kong).
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Das Wandlungsrecht, also die Eigenkapitalkomponente, besteht zum 31. Dezember 2013 aus
einem Buchwert in H6he von USD 2,4 Mio. (ca. EUR 1,7 Mio.).

Zusammenfassung

Die Vermogenslage spiegelt aus Sicht der Geschaftsfihrung die im Geschaftsjahr
vorgenommenen Erweiterungsinvestitionen in das Anlagevermdgen, im Speziellen in das
neue Werk in Sichuan, wider. Die Eigenkapitalbasis und die Eigenkapitalquote sind Uberaus
solide. Eine zusatzliche Fremdkapitalaufnahme sichert die Finanzierung der kinftigen
Erweiterung und Umstrukturierung des Konzerns.

LIQUIDITAT

Die folgende Tabelle ist ein Auszug aus den Cashflow-Angaben des Konzerns, die dem
Konzernabschluss gemald IFRS fur das zum 31. Dezember 2013 endende Geschaftsjahr
entnommen wurden:

Betrage in TEUR

Netto-Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 42.092 29.220
Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeit (6.226) (10.644)
Netto-Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 2.183 12.176

Nettoerhéhung der Zahlungsmittel und
Bankguthaben

Zahlungsmittel und Bankguthaben zu Beginn des
Berichtszeitraums

Auswirkungen der Wahrungsumrechnung (2.905) (2.912)

Zahlungsmittel und Bankguthaben am Ende des
Berichtszeitraums

38.049 30.752

84.412 56.572

119.556 84.412

Die Nettoliquiditat hat sich zum 31. Dezember 2013 verbessert. Der Konzern erzielte aus
seiner Geschaftstatigkeit einen Mittelzufluss von EUR 42,1 Mio. sowie von EUR 2,2 Mio. aus
seiner Finanzierungstatigkeit. Dieser ist im Wesentlichen aus den anteiligen Mittelzufliissen
der Bankdarlehen in H6he von EUR 12,2 Mio. zuriickzufihren, die jedoch teilweise durch
Mittelabfliisse infolge der Tilgung alterer Bankdarlehen in Hohe von EUR 6,2 Mio.
ausgeglichen wurden. Die Mittelabflisse in Hohe von EUR 6,2 Mio. resultierten aus
Investitionsmallnahmen im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2013. Zu dieser
Investitionstatigkeit zahlen der Erwerb neuer Produktionsanlagen und neuer
Ausriistungsgegenstande an den Produktionsstandorten Guangzhou und Sichuan sowie die
erste Bauphase des Bauprojekts in Sichuan.
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Zahlungsmittel zum Ende des Jahres

Die Zahlungsmittel und Bankguthaben zum Ende des Jahres beliefen sich zum
31. Dezember 2013 auf EUR 119,6 Mio. Der gréRte Teil der Zahlungsmittel und
Bankguthaben wurde in China gehalten und lautete hauptséchlich auf RMB, USD, HKD und
EUR.

Liquiditatssteuerung

Das grundsatzliche Ziel der Liquiditatssteuerung der CSG besteht darin sicherzustellen, dass
zZu jeder Zeit in ausreichendem MafRe Mittel vorhanden sind, um die finanziellen
Verpflichtungen des Unternehmens zu erfillen. Aus diesem Grund fihrt die CSG eine
Liquiditatsplanung durch und beobachtet die tatsadchlichen Zu- und Abflisse. Die
Beschrankung von Ubertragungen von und nach China stellt auch eine wichtige
Rahmenbedingung flr die Liquiditatsplanung dar.

Zusammenfassung

Die Geschéftsfiihrung ist mit der Finanzlage zufrieden. Diese entspricht der Erwartung. Die
Geschéftsfuhrung erwartet keine Liquiditatsengpéasse weder in 2013 noch in haher Zukunft.

Ertrags-, Finanz- und Nettovermdgenslage der CSG AG

Die Bilanz der CSG AG weist ein Eigenkapital in Hohe von TEUR 120.340 netto aus. Im
Geschéftsjahr 2013 realisierte die CSG AG einen Verlust in Hohe von TEUR 541.

Die Investitionen in verbundene Unternehmen belaufen sich auf TEUR 120.591 und
beziehen sich im Wesentlichen auf eine Investition in die HWG HK-Holding. Die Forderungen
gegen verbundene Unternehmen in H6he von TEUR 621 beziehen sich im Wesentlichen auf
konzerninterne Darlehen. Die liquiden Mittel in Hohe von TEUR 3 betreffen liquide Mittel in
Form von Bankguthaben.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von TEUR 278 beziehen sich im Wesentlichen
auf Zinseinkunfte fur konzerninterne Darlehen. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in
Hohe von TEUR 819 beziehen sich auf laufende Geschéftsausgaben, vor allem fir die
Aufstellung der Quartalsberichte und des Konzernabschlusses, Anwalts- und
Beratungskosten sowie die Vergutungen fur den Vorstand und den Aufsichtsrat.

Allgemeine Erklarung zur Geschaftsentwicklung des Konzerns

Das im Geschéftsjahr 2013 erzielte Finanzergebnis der CSG entspricht den Erwartungen.
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VERGUTUNGSSYSTEME

1. Vergutung des Vorstands

Gemal den Bestimmungen des Aktiengesetzes ist der Aufsichtsrat der CSG AG fur die
Festsetzung der Vergitung des Vorstands zustandig. Der Aufsichtsrat hat mit den Mitgliedern
des Vorstands Anstellungsvertradge geschlossen. In diesen Anstellungsvertrdgen wurde keine
feste Vergutung vereinbart, da alle Vorstandsmitglieder eine separate feste Vergitung fiur ihre
Tatigkeit in den Tochtergesellschaften der CSG AG erhalten. Die Vergitung des Vorstands
beinhaltet die folgenden Komponenten:

1) Feste Vergltung
2) Variable Tantieme
3) Zusatz- und Nebenleistungen

Die Struktur der einzelnen Vergutungskomponenten wird im Folgenden erlautert:

1) Die feste Vergitung umfasst ein fixes Jahresgehalt, das in gleichméRigen Raten
ausgezahlt wird. Es wird von den einzelnen Tochtergesellschaften im Rahmen eines
Anstellungsvertrags festgesetzt.

2) Die Tantieme basiert auf dem Ergebnis sowie der wirtschaftlichen Situation der
Gesellschaft.

3) Die Zusatz- und Nebenleistungen umfassen den  Aufwendungsersatz
(Mietaufwendungen und Reisekosten) sowie materielle Leistungen, die sich aus der
Bereitstellung von Telekommunikationsmedien und Transportmitteln ergeben.

Die Kriterien fur die Beurteilung der Angemessenheit der Vergitung des Vorstands umfassen
insbesondere die einzelnen Pflichten eines jeden Mitglieds, die persotnliche Leistung, die
Leistung des Gesamtvorstands sowie die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die
Zukunftsaussichten der Gesellschaft unter Berticksichtigung des Branchenumfelds.

Im Rahmen der Austibung ihrer Aufgaben und Pflichten besteht eine Haftpflichtversicherung
(eine  sogenannte  D&O-Versicherung) fur die Vorstandsmitglieder mit  einer
Versicherungssumme von EUR 5.000.000,00 pro Jahr. GemalR den gesetzlichen
Bestimmungen wurde ein Selbstbehalt vereinbart.

Die Gesamtvergitung der aktuellen Vorstandsmitglieder im Geschéftsjahr 2013 fir ihre
Tatigkeit in den Tochtergesellschaften belief sich auf TEUR 156 (2012: TEUR 143).
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Eine individualisierte Angabe der Vergutungsbestandteile ist im Anhang des
Konzernabschlusses enthalten.

2. Vergltung des Aufsichtsrats

Laut Satzung der Gesellschaft kann die Hauptversammlung Uber die Hohe der Vergitung
entscheiden. Fir den Aufsichtsrat ist derzeit keine variable Vergutung vereinbart. Allerdings ist
die Moglichkeit einer derartigen Vergitung nicht in der Satzung ausgeschlossen, sodass die
Hauptversammlung hierzu eine Entscheidung treffen kann.

Im Rahmen der Austibung ihrer Aufgaben und Pflichten besteht eine Haftpflichtversicherung
(eine  sogenannte D&O-Versicherung) fur die Aufsichtsratsmitglieder mit einer
Versicherungssumme von EUR 5.000.000,00 pro Jahr.

Fur ihre Tatigkeit im Jahr 2013 erhielten die Mitglieder des Aufsichtsrats eine Vergitung von
etwa TEUR 91 (2012: TEUR 84).

30



China Specialty Glass AG - Zusammengefasster Lage- und
Konzernlagebericht fur das Geschéftsjahr 2013 Anlage 6

ENTSPRECHENSERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG
GEMASS § 289A HGB

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach 8§ 289a des Handelsgesetzbuchs umfasst die
Entsprechenserklarung gemdR 8§ 161 des Aktiengesetzes (,Entsprechenserklarung®),
relevante Informationen zu Unternehmensfuhrungspraktiken, Beschreibungen der
Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat sowie der Zusammensetzung und Arbeitsweise
von deren Ausschissen.

Die Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex ist auf der Website der
Gesellschaft unter www.csg-org.de veroffentlicht.

SONSTIGE INFORMATIONEN

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das eingetragene Grundkapital der Holdinggesellschaft China Specialty Glass AG belauft
sich auf EUR 17.700.000 und ist in 17.700.000 nennwertlose Inhaber-Stiickaktien mit einem
anteiligen Wert von jeweils EUR 1,00 je Aktie aufgeteilt.

Beschrankungen der Stimmrechte und der Ubertragung von Aktien

Jede Aktie der China Specialty Glass AG beinhaltet ein Stimmrecht; es gibt keine
Beschréankungen der Stimmrechte.

Es gibt keinerlei Beschrankungen hinsichtlich der VerauRerung oder Ubertragung von Aktien
der Gesellschaft. Zum Berichtszeitpunkt am 31. Dezember 2013 und im darauf folgenden
Zeitraum hatte der Vorstand keinerlei Kenntnis Uber entsprechende Vereinbarungen der
Aktionare.

Direkte oder indirekte Kapitalanteile, die gréf3er als 10 % sind

Gemall dem deutschen Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) ist jeder Anleger, dessen Anteile
zum Zeitpunkt der Zulassung der Aktien zum Handel in einem regulierten Markt oder infolge
eines Erwerbs, Verkaufs oder einer sonstigen Transaktion bestimmte Stimmrechtsschwellen
erreichen, Uber- oder unterschreiten, verpflichtet, die Gesellschaft und die Bundesanstalt fur
Finanzdientsleistungsaufsicht (BaFin) dartber in Kenntnis zu setzen.

Im Berichtszeitraum erhielt die Gesellschaft die folgenden Benachrichtigungen von
Anteilseignern der Gesellschaft, deren direkter oder indirekter Anteil 10 % Uberstieg:

Luckyway Global Group Ltd., Road Town, Tortola, Britische Jungferninseln, informierte uns am
1. Juli 2011, dass sich ihre Anteile an der CSG AG auf 63,2 % der Aktien und Stimmrechte beliefen.
Seitdem wurde uns keine weitere Anderung mitgeteilt.
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Herr Nang Heung SZE, VRC, informierte uns am 1. Juli 2011, dass er durch die Luckyway Global
Group Ltd., die sich zu 100 % direkt in seinem Eigentum befindet, indirekt 63,2 % der Aktien und
Stimmrechte an der CSG AG besitzt. Seitdem wurde uns keine weitere Anderung mitgeteilt.

Sea Dragon Investments Ltd., Road Town, Tortola, Britische Jungferninseln, informierte uns am
8. November 2013, dass sie 1.178.618 ihrer Aktien an der CSG AG verkauft hat und nunmehr
520.582 Aktien der CSG AG halt. Ihr Anteil an der CSG AG fiel infolgedessen von 10,42 % auf
2,941% der Aktien und Stimmrechte.

Herr Yan Kong Wong, VRC, informierte uns am 8. November 2013, dass er durch die Sea Dragon
Investments Ltd., die sich zu 100% unmittelbar in seinem Eigentum befindet, 1.178.618 Aktien der
CSG AG verkauft hat, wodurch sich sein Anteil von 10,42% auf nunmehr 2,941% verringert
(520.582 Aktien und Stimmrechte an der CSG AG).

Hong Kong Investment Group Ltd., Road Town, Tortola, Britische Jungferninseln, informierte uns
am 7.Januar 2014, dass sie 292.054 Aktien an der CSG AG verkauft hat und nunmehr
485.636 Aktien der CSG AG halt. Ihr Anteil an der CSG AG fiel infolgedessen von 4,59% auf 2,744%
der Aktien und Stimmrechte.

Herr Cheung Chi Mang, VRC, informierte uns am 7. Januar 2014, dass er durch die Hong Kong
Investment Group Ltd., die sich zu 100 % unmittelbar in seinem Eigentum befindet, 292.054 Aktien der
CSG AG verkauft hat, wodurch sich sein Anteil von 4,59 % auf nunmehr 2,744 % verringert
(485.636 Aktien und Stimmrechte an der CSG AG).

Aktionare mit Kontrollmacht verleihenden Sonderrechten

Die Gesellschaft hat keine Aktien ausgegeben, die Kontrollmacht verleihende Sonderrechte
beinhalten.

Stimmrechtskontrolle im Falle des Kapitaleigentums von Mitarbeitern
Es gibt keinerlei Stimmrechtskontrolle.

Gesetzliche Bestimmungen und Bestimmungen der Satzung in Bezug auf die
Bestellung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern sowie Ergdnzungen und
Anderungen der Satzung

Die Bestellung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern erfolgt gemaR 8 84 AktG.
Demzufolge werden Vorstandsmitglieder fir eine Amtszeit von maximal funf Jahren durch
den Aufsichtsrat ernannt. GemalR 8§ 6 der Satzung muss der Vorstand der China Specialty
Glass AG mindestens aus einem Mitglied bestehen. Die Anzahl der Vorstandsmitglieder wird
durch den Aufsichtsrat festgelegt. Besteht der Vorstand aus mehr als einem Mitglied, so
kann der Aufsichtsrat eines der Vorstandsmitglieder zum Vorsitzenden ernennen und ein
weiteres zum stellvertretenden Vorsitzenden. Der Aufsichtsrat kann ein Vorstandsmitglied
oder den Vorstandsvorsitzenden aus wichtigem Grund abberufen.

Erganzungen und Anderungen der Satzung kénnen durch die Jahreshauptversammiung mit
der einfachen Mehrheit des vertretenen Grundkapitals beschlossen werden (8 179 Abs. 2
AktG in Verbindung mit § 18 Abs. 4 der Satzung), sofern die gesetzlichen Bestimmungen
keine groRBere Mehrheit vorschreiben. Darlber hinaus ist der Aufsichtsrat befugt,
Erganzungen und Anderungen der Satzung vorzunehmen, vorausgesetzt, dass sie lediglich
den Wortlaut betreffen (8§ 10 Abs. 3 der Satzung) sowie die Satzung nach einer Verwendung
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des genehmigten Kapitals oder nach Ablauf der Frist zur Verwendung des genehmigten
Kapitals entsprechend zu andern (8 5 der Satzung).

Erméchtigung des Vorstands im Hinblick auf die Ausgabe oder den Riuckkauf
von Aktien

Die Gesellschaft verfligt Uber ein genehmigtes Kapital in Héhe von EUR 4.875.000. Gemalf}
8§ 5 der Satzung der Gesellschaft ist der Vorstand berechtigt, das gezeichnete Kapital mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 18. Juli 2016 ein- oder mehrmalig bis zu dieser
Summe zu erhdhen. Grundsatzlich sind den Aktionaren Bezugsrechte einzurdumen. Die
gesetzlichen Bezugsrechte kénnen auch eingeraumt werden, indem die jungen Aktien von
einer Bank oder einem Bankenkonsortium Ubernommen werden, das sich verpflichtet, sie
den Aktionaren des Unternehmens zum Kauf anzubieten. Dartber hinaus ist der Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats berechtigt, tber den Ausschluss von Bezugsrechten der
Aktiondre zu entscheiden. Ein Bezugsrechtsauschluss ist jedoch nur in folgenden Fallen
zulassig:

(@) wenn die Aktien ausgegeben werden, um Unternehmen, Beteiligungen an
Unternehmen oder Unternehmensteile zu erwerben;

(b) fur Spitzenbetrage.

Uber den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe
entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

Wesentliche Vereinbarungen, die im Falle eines Kontrollwechsels aufgrund
eines Ubernahmeangebots Anwendung finden

China Specialty Glass AG ist kein Teil von wesentlichen Vereinbarungen, die im Falle eines
Kontrollwechsels aufgrund eines Ubernahmeangebots Anwendung finden.

Entschadigungsvereinbarungen mit der Geschéaftsfihrung und den
Mitarbeitern, die im Falle eines Kontrollwechsels aufgrund eines
Ubernahmeangebots Anwendung finden

Es gibt keinerlei Entschadigungsvereinbarungen mit der Geschaftsfihrung und den
Mitarbeitern, die im Falle eines Kontrollwechsels aufgrund eines Ubernahmeangebots
Anwendung finden.
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RISIKOMANAGEMENT UND BERICHT ZU CHANCEN UND
RISIKEN

1. Chancen- und Risikomanagement

Risiko ist definiert als die Moglichkeit eines Eintretens interner wie externer Ereignisse, die
zu finanziellen Verlusten fuihren oder das Erreichen unserer Ziele beeintréchtigen kénnten.
Das Geschéft der CSG unterliegt den unterschiedlichsten Risiken, die untrennbar mit dem
unternehmerischen Handeln verbunden sind. Die Aufgabe des Risikomanagements ist es,
das Gleichgewicht zwischen Geschéftschancen und den damit verbundenen Risiken zu
optimieren. Sdmtliche auftretenden Risiken mussen folglich durch entsprechende Chancen
ausgeglichen werden. Aus diesem Grund sind das Chancen- und das Risikomanagement
innerhalb der CSG Gruppe eng miteinander verbunden. Die CSG leitet ihr
Risikomanagement von den Zielen und Strategien der Geschaftssegmente ab und stellt ein
angemessenes Verhdltnis zwischen Chancen und Risiken sicher. Der Vorstand tragt die
unmittelbare Verantwortung fur die friihzeitige und regelmafige Erkennung, Analyse und
Verwaltung der Chancen. Die CSG setzt sich intensiv mit Markt- und Wettbewerbsanalysen,
Marktszenarien sowie relevanten Kostentreibern und entscheidenden Erfolgsfaktoren
auseinander, einschlielich der politischen Umgebung, in der die Gesellschaft tatig ist. Es
wird ein chancenorientierter Ansatz verfolgt, wobei jedoch auch die Risiken nicht
vernachlassigt werden. Im Allgemeinen verfolgt CSG bei seinem Risikomanagement eine
konservative Strategie.

2. Risikomanagementsystem

Die Ausnutzung von Chancen und die Fahigkeit, Risiken zu erkennen, zu analysieren und
sie mit angemessenen Strategien zu verringern, sind bedeutende Komponenten der
Aktivitaten der Gesellschaft. Ein systematisches Risikomanagement ist eine fortwahrende
Aufgabe der Risikoeigner, d. h. des Vorstands, des Risikomanagers und des Fihrungsteams
eines jeden Verantwortungsbereichs. Jedoch kann auch ein angemessenes und effektives
Risikomanagementsystem keine absolute Sicherheit garantieren.

Im Jahr 2012 richtete die CSG AG mit Hilfe der Unternehmensberatung compliance-net GmbH
eine Struktur und Organisation ein, mit der Risiken strukturierter gesteuert und besser
dokumentiert werden konnen. Die CSG AG verfugt Ober Schulungsmdglichkeiten und
Instrumente, um samtliche Tatigkeiten durchzufihren, die fur das Risikomanagement
erforderlich sind. Nun fihrt die CSG monatlich und vierteljahrlich Aktionen zur
Risikoverfolgung durch. In jedem Quartal priift die CSG die Risiken, die zur Vollstandigkeit und
Genauigkeit in einem Excel-Tool festgehalten werden. Es werden auch Risikoanalysen und -
bewertungen durchgefiihrt und MalRnahmen festgelegt, und es wird das Tool beflllt, das zur
Prifung an den Risiko-Controller tbermittelt wird. Der Risiko-Controller modifiziert das Tool
und legt die endglltige Strategie fur das Risikomanagement und die
Dokumentationsunterlagen fest und Ubergibt sie der CSG. Der Risiko-Controller bereitet
anschlielend anhand eines Excel-Tools den Risikobericht vor und handigt ihn an die CSG und
den Aufsichtsrat zur Prifung und weiteren Verwendung aus. Der Risiko-Controller ist daftir
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verantwortlich, den Stand der Umsetzungen der festgelegten MalRnahmen zu prifen und zu
aktualisieren. Er soll auch sicherstellen, dass die aktualisierte Risikostrategie beachtet wird.

3. Internes Kontrollsystem fir die Rechnungslegungsprozesse des Konzerns

Die Hauptmerkmale des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems der CSG Gruppe
lassen sich im Hinblick auf den Prozess der Finanzberichterstattung wie folgt beschreiben:

(1) Eine angemessene und klare Verteilung der Zustandigkeiten wurde beim Prozess der
Finanzberichterstattung vorgenommen. Eine unabhéngige Abteilung Rechnungswesen
wurde eingerichtet, um die Aufgaben der Finanzen und Finanzberichterstattung zu
integrieren. Der Konzern nimmt auch externe professionelle Dienstleistungen wie
Steuerberatung und gesetzliche Prifung in Anspruch.

(2) Erhaltene oder Ubertragene Finanzdaten werden laufend auf Vollstdndigkeit und
Richtigkeit gepruft, ndmlich durch zuféllige Stichproben.

(3) Die CSGAG und die CSG Gruppe haben eine klare Management- und
Unternehmensstruktur. Anfragen zu verschiedenen Bereichen werden vom Vorstand
entschieden und gesteuert.

(4) Fur das IT-System der CSG Gruppe getroffene Mal3nahmen gewahrleisten, dass die
eingesetzten Rechnungslegungssysteme manipulationssicher sind. Derzeit wird
Standardsoftware eingesetzt. Der Konzern hat das Ziel, Abteilungen und Bereiche, die
mit der Finanzberichterstattung befasst sind, in qualitativer und quantitativer Hinsicht
angemessen auszustatten.

Die Hauptmerkmale des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems der CSG Gruppe
lassen sich im Hinblick auf den Prozess der Finanzberichterstattung wie folgt beschreiben:

1. Sie gewahrleisten, dass die Unternehmensmaflinahmen und Geschaftsvorfalle gemaf
den gesetzlichen Bestimmungen, der Satzung und den sonstigen internen Richtlinien im
Rahmen der Finanzberichterstattung ordnungsmaRig und rechtzeitig erfasst, tUberprift,
bearbeitet und ausgewiesen werden.

2. Durch den Einsatz der entsprechenden und angemessenen Ressourcen wird ein
ordnungsmaéRiges, einheitliches, kontinuierliches System der Finanzberichterstattung
gewabhrleistet.

3. Anhand der klaren Trennung der Zustandigkeiten und der oben dargestellten Kontroll-
und Uberpriifungsverfahren wird eine ordnungsméaRige und verantwortungsbewusste
Rechnungslegung sichergestellt.
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4. Es gewdhrleistet, dass die Aktiva und Passiva in den Abschlissen und im
Konzernabschluss ordnungsgemal ausgewiesen und bewertet werden.

4. Allgemeine Beurteilung der Risikolage

Im GrofRen und Ganzen sind die Risiken des Konzerns begrenzt und berechenbar. Basierend
auf den derzeit verfiigbaren Informationen, ist der Vorstand der Ansicht, dass derzeit sowie
auch in absehbarer Zukunft keine bedeutenden Einzelrisiken zu erwarten sind, die den
Fortbestand des Unternehmens gefahrden kénnten.

Angesicht des starken Cashflows aus der Geschéftstatigkeit und der soliden Finanzstruktur ist
der Vorstand zudem uberzeugt, dass die Risiken auch zusammengenommen den weiteren
Fortbestand des Unternehmens nicht gefahrden.

Im Jahr 2013 gab es keine Risiken, die den Fortbestand des Unternehmens bedrohten.

5. Risiken

Im Rahmen des Risikomanagements unterteilt die CSG Risiken in die folgenden Kategorien:
allgemeine wirtschaftliche Risiken, finanzielle Risiken, Reputationsrisiken und operative
Risiken. Dartiber hinaus wurden die folgenden wesentlichen Risikofaktoren definiert:

5.1 Allgemeine wirtschaftliche Risiken
5.1.1 Erhohte Kosten aufgrund des neuen Werks in Sichuan

Das neue Werk in Sichuan verursacht laufende Kosten (neues Personal, Erwerb neuer
Maschinen usw.), die sich nicht gleich zu Beginn amortisieren, da ein ausreichendes
Auftragsvolumen fehlt. Aus diesem Grund kdnnen die bestehenden Kapazitdten noch nicht
voll genutzt werden. Das Risiko wurde bereits klar erkannt und es erfolgen einige
entsprechende Malinahmen. Basierend auf dem aktuellen Gebaudestatus und der
Geschéftsbetriebsbedingungen in Phase Il und 1ll von 2013 haben wir fir 2014 und 2015
einen Plan fir den Investitionsaufwand aufgestellt und gehen davon aus, dass das Werk in
Sichuan 2014 fertiggestellt sein wird, die Maschinen der Phase Il 2015 Schritt flr Schritt
installiert werden und Sichuan im Jahr 2016 den normalen Produktionsbetrieb aufnehmen
wird. Dartber hinaus haben wir fir 2014 und 2015 eine prognostizierte Produktions- und
Umsatzplanung erstellt. Wir setzen Uberwiegend auf die Fernidberwachung, um die
Umsetzung in Sichuan in Echtzeit zu verfolgen. Allerdings bestehen bei einer Fernverwaltung
Risiken einer zu schwachen Uberwachung sowie eines erhebliches Anstiegs der
Verwaltungskosten. Wir minimieren diese Risiken, indem wir zusatzliche Fihrungskréfte nach
Sichuan entsenden, das Fuhrungsteam umstrukturieren, ein gemeinsames Kontrollsystem
aufbauen und die Leitung Uber die gesamte Gruppe hinweg mithilfe einer
Informationsplattform starken. Dies sind Malnahmen, auf die wir auch weiterhin setzen
werden. Der Vorstand wird in Ubereinstimmung mit den Ruckmeldungen den Plan
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entsprechend aktualisieren und das Fuhrungsteam in der Produktionsstatte in Sichuan ggf.
umstrukturieren.

Sichuan wird das derzeit erfolgreiche Geschaftsmodell von Guangzhou Ubernehmen. Da das
Fuhrungsteam von Sichuan durch die Entsendung von Mitarbeitern und Einstellungen auf
lokaler Ebene entstand und keine aktuellen Fihrungskrafte der GHW umfasst, kann es bei der
Ubernahme des Geschaftsmodells zu einigen Risiken und Abweichungen kommen. Hierzu
zéhlen u. a. die Schulung neuer Mitarbeiter und neuer Fihrungskréfte sowie die Anpassung
des Geschéaftsmodells an die gegebenen Bedingungen in Sichuan. Damit werden
einwandfreie Produktions- und Verwaltungsprozesse in Sichuan sichergestellt. Aus den
vorgenannten Griinden ist zudem eine zeitnahe Kommunikation zwischen der GHW und der
SHW von entscheidender Bedeutung. Wir haben das Fihrungsteam der GHW angewiesen,
den Standort in Sichuan zu besuchen, um regelmaRig den Betrieb zu uberprifen und
Schulungen fur die Mitarbeiter in Sichuan zu organisieren. Das Fihrungsteam von Sichuan
wird im Gegenzug regelmaRig den Standort in Guangzhou besuchen. Es werden zudem
gemeinsame Sitzungen der Fihrungsteams von Guangzhou und Sichuan einberufen, um
voneinander zu lernen und die Kommunikation zwischen diesen beiden Standorten zu starken.
Darliber hinaus wurde in China 2013 das Umweltprojekt ,Griine Stadt” ins Leben gerufen,
demzufolge in allen Gebauden Mehrscheiben-Isolierglas oder andere neue umweltfreundliche
Materialien verbaut werden sollen. Die Grindung des Standorts in Sichuan erfolgt zu einem
auRerst glnstigen Zeitpunkt und kann unsere Kapazitaten erheblich erweitern sowie die
Marktnachfrage decken und die Gewinne der Gruppe steigern. Der tatsachliche Absatz 2013
spiegelt diesen Trend wieder, denn wir konnten 2013 einen deutlichen Anstieg der
Absatzzahlen bei Bauglasprodukten verzeichnen.

5.1.2 Misserfolg bei der Umsetzung der Expansionspléane / des Westchina-Projekts

Unter Umstanden kénnen unsere Expansionsplane nicht wie vorgesehen umgesetzt werden.
Phase | ist inzwischen abgeschlossen. Allerdings gab es aufgrund des Wetters, der
Mitarbeiter, der Bodenbeschaffenheit und anderen Griinden Verzégerungen in Phase Il. Die
Prognose fir Sichuans Produktion und Absatz muss aufgrund der Verzégerung von Phase Il
aktualisiert werden. Die Wahrscheinlichkeit, dass Sichuan den Betrieb eventuell nicht wie
urspringlich geplant aufrechterhalten und weiterhin Gewinne erwirtschaften kann, nimmt zu
und auch der potenzielle Verlust kdnnte steigen. Wir ergreifen jedoch Malinahmen, um
dieses Risiko zu mindern. Das Fuhrungsteam ist sich dieses Risikos vollstandig bewusst und
bewertet dieses Risiko zunachst, bevor nach Ricksprache eine Losung erarbeitet wird. Der
Geschéftsfuhrung ist klar, dass der Bau des Werks in Sichuan ein maRRgeblicher Aspekt des
konzernweiten Expansionsplans ist, und richtet daher ein entsprechendes Kontrollsystem im
internen  Kontrollhandbuch der Gruppe ein und setzt auf ein strengeres
Uberwachungssystem auf dem Baugelande. Zudem wurden einige beteiligte Mitarbeiter
entlassen und das Fuhrungsteam zeitnah umstrukturiert. So ist in den internen
Kontrolldokumenten zum Beispiel folgende Aussage enthalten: Das Unternehmen muss
Vertrdge  Uber  Bauprojekte  abschlieen  (einschlielich  Auftragnehmer  und
Verpackungsmaterial), mit dem Auftragnehmer (Baueinheit) die
.Bausicherheitsvereinbarung” unterzeichnen und ihn bitten, eine Personalliste bereitzustellen;
alle entsandten Arbeitskrafte missen Uber eine Sozial- oder Unfallversicherung und sonstige
relevante Nachweise verfligen, die belegen, dass sie fur die Arbeit am Standort qualifiziert

37



China Specialty Glass AG - Zusammengefasster Lage- und
Konzernlagebericht fur das Geschéftsjahr 2013 Anlage 6

sind; diese mussen vor Arbeitsbeginn eingereicht werden. Darlber hinaus gibt es eine Reihe
von Malnahmen, um sicherzustellen, dass das Projekt reibungslos vollendet und das
Bauvorhaben in Sichuan zeitgerecht abgeschlossen werden kann. Die Entwicklung des
Standorts Sichuan verlief im Jahr 2013 nach Plan und die Umsatzerlése steigen allmahlich,
sodass sich die Erldse von Sichuan 2013 auf 1/4 der Erlése von Guangzhou beliefen.
Angesichts des Baugeschehens in Sichuan 2013 gehen wir vom Abschluss der Phase Il im
Jahr 2014 aus, sodass die Maschinen und Anlagen der Phase Il 2015 Schritt fir Schritt
installiert werden kdnnen. Mit Abschluss der Phase Il, der allm&hlichen Aufnahme des vollen
Betriebs in Sichuan und der aktiven Bewerbung unserer Produkte in dieser Provinz sowie
der umliegenden Region, werden die Absatzzahlen von Sichuan voraussichtlich 2014 40 %
bzw. 2015 die Halfte der entsprechenden Zahlen von Guangzhou erreichen.

Da sich unser Werk in Guangzhou im Stadtzentrum befindet, rat uns die Regierung, es in
eine Vorstadt zu verlegen. Dies ist zwar nicht verbindlich vorgeschrieben, aber die Regierung
fordert einen Standortwechsel bis Ende 2015. Nach unserer Prufung werden wir eine
Fristverlangerung bis 2017 ersuchen. Als Vorbereitung auf den Standortwechsel missen wir
ein passendes Grundstiick am Stadtrand von Guangzhou finden. Wir gehen davon aus, dass
wir im Jahr 2015 etwas Geeignetes finden werden. AnschlieRend werden wir den Bauplan
fur das neue Werk beschlie3en und den neuen Standort errichten. Im Jahr 2016 werden wir
langsam mit der Verlegung beginnen und den Standortwechsel schlie3lich 2017 abschlieen.

5.1.3 Fehlen der erforderlichen Produktzertifizierung

Unsere Produkte kénnen lediglich nach einem Zertifizierungsprozess vertrieben werden. Eines
der materiellen Kriterien ist die Qualitdt der Produkte. Folglich haben angemessene
Quialitatskontrollen, die von qualifiziertem Personal durchgefilhrt werden, hohe Prioritat.
Theoretisch besteht das Risiko, dass wir die erforderliche Zertifizierung nicht erhalten /
erneuern konnen. Die Eintrittswahrscheinlichkeit des Risikos in Guangzhou wird jedoch als
gering eingestuft, insbesondere da wir bisher keinerlei negative Erfahrungen mit dem
Zertifizierungsprozess an unserem Standort in Guangzhou gemacht haben. Anfang 2013
erhielt Sichuan das Zertifikat und die Produktion lauft einwandfrei. Sichuan wird ebenso wie
Guangzhou den Zertifizierungsprozess genauestens befolgen, um die Einhaltung der
regelmafig aktualisierten Zertifizierungsanforderungen zu gewabhrleisten.

5.1.4 Starke Abh&ngigkeit von Kunden

Ein weiteres potenzielles wirtschaftliches Risiko besteht in Zusammenhang mit unseren
Zielkunden. Das Geschaft der Gruppe héngt in hohem MalRe von der Nachfrage der
chinesischen Finanzinstitute (z. B. Banken), der Automobilhersteller, die Um-/Aufriistungen
vornehmen sowie der Regierung bzw. des Militars nach kugelsicherem Panzerglas ab. Wir
pflegen aktiv enge Beziehungen zu unseren Kunden und wir versuchen, stets ihre zukinftigen
Anforderungen zu verstehen. Es ist unser Ziel, unseren Kunden nicht nur Produkte zu
verkaufen, sondern ihnen auch einen guten Service zu bieten. Wir stellen ihnen nicht nur ein
einzelnes Produkt bereit, sondern gehen weiter, um unseren Kunden eine Reihe von
Produktlésungen zur Verfiigung zu stellen. Zum Beispiel: Chinesische Banken benétigen nicht
einfach nur Sicherheitsglas, sondern ,Schutzkabinen flr Geldautomaten* und Schauvitrinen
fur Edelmetalle (Schauvitrinen aus Sicherheitsglas). Gleichzeitig arbeiten wir intensiv an der
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Erweiterung unserer Kundenbasis und wir bewerben unser derzeitiges Sicherheitsglas auch
allmahlich unter Privatpersonen. Dies sind einige der Produktideen, die wir unseren Kunden
zukilinftig anbieten mochten. In der Zwischenzeit setzen wir weiter auf die Entwicklung neuer
Produkte und empfehlen diese unseren Kunden, um das Konsumverhalten zu lenken. So
fuhren wir beispielsweise neue Produkte fir Privatpersonen ein, wie u. a. kugelsichere
Turen/Fenster (kugelsicheres Panzerglas mit Rahmen), um unsere Privatkundengruppe
auszubauen.

5.1.5 Abhéangigkeit von Einzelpersonen

Bestimmte Einzelpersonen innerhalb des Unternehmens pflegen enge und vertrauensvolle
Beziehungen mit Kunden. Darlber hinaus kann es sein, dass wichtige Mitarbeiter ihre
Loyalitat auf diese Einzelpersonen stitzen. Wir gehen derzeit davon aus, dass die wichtigen
Mitarbeiter das Unternehmen in absehbarer Zukunft nicht verlassen werden. Dennoch férdern
wir inzwischen die Kommunikation zwischen neuen und bestehenden Fuhrungskréaften der
oberen und mittleren Fdhrungsebenen, ebenso wie offizielle regelmé&Rige Sitzungen, die
wochentlich einberufen werden, formlose Gesprache wie u. a. die formlose Kommunikation
zwischen General Manager Chun Li SHI/dem stellvertretenden General Manager Chao ZHOU
und dem Leiter der jeweiligen Abteilung (mindestens einmal pro Monat). Auch die Mitglieder
des Vorstands werden den Standort Sichuan in unregelmafiigen Abstdnden besuchen, um
den aktuellen Stand zu prifen und mit den FUhrungskraften in Sichuan zu sprechen
(mindestens einmal pro Quartal).

5.1.6 Fehlende fachkundige Beratung bei Vertragsabschlissen

Wenn das Unternehmen wichtige Vertrdge abschlie3t, ist ggf. fachkundige Beratung
erforderlich. Um schwerwiegende Folgen nachteiliger Vertrdge zu vermeiden, wenden wir
uns an Anwalte/Wirtschaftspriifer, Steuerberater und auch den Aufsichtsrat. Allerdings
besteht kein festgelegter und dokumentierter Prozess, sodass ggf. ein Restrisiko besteht.

5.1.7 Interessenkonflikt

Ein weiteres potenzielles Risiko besteht in mdglichen Interessenkonflikten, da die Interessen
des Hauptaktionars ,Luckyway Global Group Limited“ von den Interessen der anderen
Aktionare oder auch dem Umgang von CSG mit der oberen Fihrungsebene abweichen
kénnten. Um diese Risiken zu verringern, ist der Aufsichtsrat involviert.

5.2 Finanzielle Risiken

Die Gesellschaft verfolgt eine sehr umsichtige Investitionsstrategie. Wir investieren nicht in
risikoreiche Finanzinstrumente, sodass wir von den typischen Marktrisiken nicht unmittelbar
beeinflusst werden. Einige finanzielle Risiken wurden jedoch als gewichtig eingestuft;
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5.2.1 Unzureichende Versicherung (Sichuan / Guangzhou)

Die beiden Standorte Guangzhou und Sichuan besitzen zwar eine Versicherung, die
Deckung konnte allerdings noch immer zu gering sein. Um dieses Risiko zu mindern, setzten
wir uns mit einem Versicherungsvertreter in Verbindung, der erklarte, dass wir bereits Uber
eine angemessene Versicherung verfiigen. Es besteht jedoch stets ein Restrisiko einer
unzureichenden Absicherung.

5.2.2 Hohere Steuerbelastung / Veranderung des Steuersatzes

Das Unternehmen profitiert derzeit von einem geringeren Steuersatz, da es als ,High-Tech-
Unternehmen® eingestuft ist. Eine Ver&nderung dieses Steuersatzes oder der Verlust des
Status als ,High-Tech-Unternehmen® kénnte zu einer héheren Steuerbelastung fihren, was
sich wiederum auf die zukinftige Planung auswirken kann. Unserer Ansicht nach ist die
Eintrittswahrscheinlichkeit dieses Risikos moderat, da wir nicht damit rechnen, dass die
Regierung ihre derzeitige Politik andert. Dartiber hinaus entwickeln wir unsere Produkte
weiter, sodass wir davon ausgehen, den Status als ,High-Tech-Unternehmen“ auch in
Zukunft beizubehalten. Fir eine Anerkennung als ,High-Tech-Unternehmen® in Sichuan
missen andere Anforderungen erfullt werden. Daher werden wir das Antragsverfahren zur
Anerkennung als ,High-Tech-Unternehmen® intensiv analysieren und versuchen, diese
Vergunstigung zu erhalten, indem wir allen staatlichen Anforderungen gerecht werden.

5.2.3 Unzureichende Mittel fir die Expansion

Es besteht das Risiko, dass fur unsere Expansionsplane ggf. nicht ausreichend finanzielle
Mittel zur Verfigung stehen. Wir beobachten unsere Finanzlage eingehend und fiihren
Prognosen durch. Bei Bedarf werden wir mit Banken oder anderen Einrichtungen
Vereinbarungen treffen, um ausreichende Finanzmittel sicherzustellen. Wir suchen aktiv nach
anderen, zusatzlichen Finanzierungsquellen, um sicherzustellen, dass die Gruppe Uber
ausreichend finanzielle Mittel fur ihre Entwicklung verfigt.

5.3 Reputationsrisiken
5.3.1 Veroffentlichung fehlerhafter Unternehmensinformationen

Die Verdoffentlichung nachteiliger Informationen zu unserem Unternehmen stellt eine
Bedrohung unserer Reputation dar. Hierzu zahlen u. a. die Veréffentlichung fehlerhafter oder
unvollstandiger Finanzdaten oder sonstige Pressemitteilungen/Ad-hoc-Mitteilungen. Die
potenziellen Folgen sind ggf. Verluste des Anlegervertrauens, Strafen oder Verletzungen der
gesetzlichen Vorschriften. Wahrend die einzelnen Abschliisse Priifungen unterzogen werden,
sind praventive MalBnahmen zur Vermeidung negativer Pressemitteilungen von Dritten nur
schwierig umzusetzen. Da die lokalen Mitarbeiter des Finanzbereichs zudem neu sind (die
meisten von ihnen haben vor Kurzem erst ihren Collegeabschluss erhalten) und mit der
Expansion unseres Geschéfts auch der Aufwand in diesem Bereich steigt, kann die Aktualitat
und Genauigkeit der Finanzdaten leichter infrage gestellt werden. Wir filhren strikte
Uberpriifungen unserer Finanzdaten und veréffentlichten Informationen durch. Zudem arbeiten
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wir eng mit externen Beratern zusammen, bevor wir unsere eigenen Presse- und Ad-hoc-
Mitteilungen verdffentlichen.

5.4 Operative Risiken

Operative Risiken kénnen aufgrund von menschlichem und technischem Versagen sowie
Prozessfehlern entstehen.

Der Grof3teil der identifizierten operativen Risiken ist in Kategorie 1 (kein wesentliches Risiko
das keine Fortflhrung des Unternehmens bedroht) eingestuft und stellt somit kein
wesentliches Risiko dar, das den Fortbestand des Unternehmens bedroht. Unserer Ansicht
nach wurden ausreichende MaRnahmen getroffen, um dieses Risiko einzudammen. Die
folgenden unter 5.4.1 und 5.4.2 aufgefiihrten Risiken fallen in Kategorie 3 (wesentliches Risiko
das die Fortfihrung des Unternehmens bedroht), wahrend die anderen nachfolgend
aufgefuhrten Risiken in Kategorie 2 (wesentliches Risiko das aber keine Fortfihrung des
Unternehmens bedroht) eingestuft sind.

5.4.1 Spate Veroffentlichung des Jahres- und Quartalsabschlusses

Der spate Abschluss der Abschlisse kann die Unternehmensreputation am Aktienmarkt
beeintrachtigen. Da die lokalen Mitarbeiter des Finanzbereichs neu sind und mit der
Expansion unseres Geschafts auch der Aufwand in diesem Bereich steigt, ist die
Gewahrleistung der Aktualitdt und Genauigkeit eine anspruchsvolle Aufgabe. Die von uns
ergriffenen MalRnahmen umfassen eine verstarkte Schulung der Finanzmitarbeiter, die
Verbesserung des Finanzsystems und die Erstellung zeitgerechter und genauer
Finanzberichte. Zudem arbeitet die Gesellschaft eng mit unseren Abschlussprifern und
Beratern zusammen und es wird eine Zeitleiste fur Finanzberichte ausgearbeitet, der zufolge
wir unsere Finanzberichte erstellen. Auch wenn wir unseren Finanzbericht im Jahr 2013 mit
Fristigkeit des Finanzmanagements in Sichuan erst verspatet veroffentlicht haben, sind wir
Uberzeugt, dass eine solche Verzégerung einmalig bleiben wird.

5.4.2 Fehlerhafte Einzelabschlisse und Anhéange (China GAAP/IFRS)

Fehler oder Manipulationen kénnen zu fehlerhaften Einzel- und Konzernabschliissen fiihren,
was unsere Reputation beeintrachtigt und die Unternehmensleitung in die Pflicht nimmt. Da
die lokalen Mitarbeiter des Finanzbereichs neu sind und mit der Expansion unseres
Geschifts auch der Aufwand in diesem Bereich steigt, streben wir eine verstarkte Schulung
der Finanzmitarbeiter, die Verbesserung des Finanzsystems und die Erstellung zeitgerechter
und genauer Finanzbericht an. Die Finanzabteilung des Standorts in Sichuan hat im Jahr
2013 bereits mehrmals zu Schulungszwecken Guangzhou besucht. Die Finanzabschlisse
werden regelmafig von externen Abschlussprifern tberpriift.
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5.4.3 Versaumnisse von Zulieferern / Ausfall von Maschinen / Fehlende Rohstoffe

Aufgrund von potenziellen Maschinenausfallen, Versaumnissen von Zulieferern oder
fehlenden Rohstoffen als Vorrate besteht das Risiko, dass wir unsere Produkte nicht wie
vereinbart an unsere Kunden liefern kdnnen. Wir haben jedoch hinreichende Maflinahmen
getroffen, die dieses Risiko verringern. Zum einen haben wir inzwischen eine Basis aus
mehreren Lieferanten fir die einzelnen Rohstoffe geschaffen und zum anderen verfigen wir
Uber ausreichend maschinelle Anlagen, um den Ausfall einer Maschine kompensieren zu
kénnen. Dariiber hinaus werden regelm&Rig Wartungsarbeiten durchgefuhrt. Wir planen den
Erwerb eines Folienlieferanten, um die Folienbeschaffung sicherzustellen und den
Rohstoffpreis zuklnftig zu stabilisieren. Wir haben bereits ein potenzielles Zielunternehmen
und analysieren derzeit diesen anvisierten Zulieferer.

5.4.4 Elementarschaden

Des Weiteren besteht das Risiko von Ausféllen aufgrund von Naturkatastrophen bzw.
anderweitiger hoéherer Gewalt. Mit Ausféllen geht ein erhdhtes Verlustrisiko mit einher,
jedoch wir die Eintrittswahrscheinlichkeit als gering eingestuft. Bisher sind keinerlei
wesentliche Schaden durch Geschaftsunterbrechungen entstanden.

6. Chancen und Erfolgsfaktoren

CSG ist in einem dynamischen Marktumfeld tatig, in dem sich fortlaufend neue Chancen
auftun. Die Erkennung, korrekte Analyse und Ausnutzung dieser Chancen ist ein
entscheidender Faktor fir das erfolgreiche Wachstum. Chancen kénnen sich sowohl auf das
interne als auch das externe Potenzial beziehen. Allerdings verfigt CSG uber kein spezielles
System fur das Chancenmanagement.

Im Folgenden sind die wesentlichen Chancen fir die Gesellschaft aufgefiihrt. Des Weiteren
unterliegt die Beurteilung dieser Chancen kontinuierlichen Verédnderungen, da sich sowohl
die Gesellschaft als auch der Markt fortlaufend weiterentwickeln.

6.1 Ausweitung der Produktionskapazitaten

Im Mai 2012 konnten wir die Finanzierung fir die Erweiterung unserer zweiten
Produktionsanlage in Chengdu in der westchinesischen Provinz Sichuan sichern. Mit dieser
neuen Anlage werden wir unsere Kapazitaten fir Verbundglas und thermisch vorgespanntes
Glas deutlich steigern. Wir erwarten, dass die maximale zuséatzliche Produktionskapazitat fur
thermisch vorgespanntes Glas und Verbundglas in der Produktionsanlage in Chengdu bis
2014 2 Mio. Quadratmeter beziehungsweise 0,9 Mio. Quadratmeter erreichen kann. So
werden wir unseren Anteil im Bauglasmarkt ausbauen.
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6.2 Wirtschaftswachstum in China

Die Unternehmensfiihrung von CSG erwartet, dass sich das Wirtschaftswachstum in China
positiv auf die zukiinftigen Geschéaftsaussichten der Gruppe auswirken wird, da das
anhaltende  Wachstum  der chinesischen  Wirtschaft die  Nachfrage  nach
Sicherheitsglasprodukten, vor allem fir Banken und Privatautos, sowie auch nach
Bauglasprodukten steigern wird.

Allgemeine Chancenbewertung

Insgesamt sind die Chancen fir die Gruppe auch in den kommenden Jahren weiterhin positiv.
Wir sind tUiberzeugt, dass die Ertragskraft von CSG eine solide Basis fur unser
Unternehmenswachstum darstellt und den erforderlichen Raum bietet, um die Chancen, die
sich fur die Gruppe ergeben, zu nutzen.

ABHANGIGKEITSBERICHT

Da mit dem Mehrheitsaktionar keine Kontrollvereinbarung besteht, ist der Vorstand der CSG
AG gemdR § 312 des Aktiengesetzes (AktG) verpflichtet, einen Bericht Uber die
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen vorzulegen. Dieser Bericht enthalt
Informationen zu den Beziehungen zwischen dem Mehrheitsaktionar Nang Heung SZE und
den verschiedenen Unternehmen der CSG Gruppe.

Gemal 8§ 312 Abs. 3 AktG gibt der Vorstand folgende Erklarung ab:

,unsere Gesellschaft erhielt bei jedem im Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen aufgeflhrten Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung. Nachteilige
MalRnahmen auf Veranlassung oder im Interesse der herrschenden Unternehmen oder mit
denen verbundenen Unternehmen wurden nicht getroffen. MalRnahmen wurden auf
Veranlassung oder im Interesse der herrschenden Unternehmen oder mit diesen
Unternehmen nicht unterlassen.”

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Mit Ausnahme der Ricktritte von Jing HE, Xin Young SHI und Andreas Grosjean jeweils am
23. Mai 2014, am 30. Mai 2014 und am 18. September 2014 sowie der Ernennung des neuen
Aufsichtsratsmitglied Nong Ji JIANG am 18. Juni 2014 gab es nach dem Bilanzstichtag keine
weiteren wichtigen berlcksichtigungspflichtigen oder nicht berlcksichtigungspflichtigen

Ereignisse.
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AUSBLICK

Marktentwicklung und Branchentrends

Gemal 8§ 312 Abs. 3 AktG gibt der Vorstand folgende Erklarung ab: ,Die CSG AG hat fur
samtliche Rechtsgeschéafte und Malinahmen, die im Abhangigkeitsbericht fir das
Geschéftsjahr 2013  aufgefihrt sind, entsprechend den Umstanden, die den
Vorstandsmitgliedern zum Zeitpunkt bekannt waren, an dem die Rechtsgeschéafte
vorgenommen oder MaRnahmen getroffen oder unterlassen wurde, eine angemessene
Gegenleistung erhalten. Es wurden keine MalRnahmen gemal? § 313 AktG ergriffen oder
unterlassen.

Laut seiner Prognose fur die Weltwirtschaft vom Januar 2014 rechnet der Internationale
Wahrungsfonds fiir 2014 mit einem Wachstum der Wirtschaft Chinas von 7,5 %. Obwohl
dies eine Verlangsamung des Wachstums darstellt, wird sich dies positiv auf die
Entwicklung der Markte auswirken, in denen CSG tétig ist.

Im Zeitraum des 12. Finf-Jahres-Plans wird sich der Urbanisierungsprozess Chinas
voraussichtlich beschleunigen; mit der allgemeinen Erholung des Immobilienmarktes wird
auch der Markt fur gewerbliche Immobilien sein florierendes Wachstum fortsetzen kdnnen;
Banken und andere Finanzdienstleistungsunternehmen werden ihre Netzwerke weiter
ausbauen; der Infrastrukturausbau bei Autobahnen, Hochgeschwindigkeitsbahnnetzen und
stadtischen Schienenverkehrssystemen wird Vorschub bekommen; mit der wachsenden
Mittelklasse werden die Einkommen weiterhin steigen und mit dem schnellen Wachstum steigt
die Nachfrage nach hochwertigen Automobilen, Wohngebauden und Luxusartikeln.

Der Markt fur kugelsicheres Panzerglas wird wahrscheinlich sein rasches Wachstum
fortsetzen kdnnen, da sich die Finanzdienstleistungsbranche in China (insbesondere die
Banken) bestandig weiterentwickelt und sich die Verwendung von kugelsicherem Panzerglas
ausweitet. Es wird prognostiziert, dass der Markt fir kugelsicheres Panzerglas innerhalb der
nachsten funf Jahre mit einer durchschnittlichen jahrlichen Wachstumsrate (CAGR) von 17 %
zunehmen und im Jahr 2017 ein Marktvolumen von RMB 3,6 Mrd. erreichen wird (ein Anstieg
um 118 % gegeniiber 2012).

In den kommenden funf Jahren wird kugelsicheres Panzerglas, das fur
Finanzdienstleistungseinrichtungen und Fahrzeuge verwendet wird, weiterhin die grof3te
Produktgruppe bleiben, jedoch haben Marktnischen wie kugelsichere duRere Schutzscheiben
fur Geldautomaten auch ein grof3es Potenzial. Kugelsicheres Panzerglas wird zunehmend fiir
Schauvitrinen fur Edelmetalle, Mautstationen auf Autobahnen, Tankstellen, Wachh&uschen
usw. eingesetzt, da die Regierungsbehdrden ein hdheres Sicherheitsbewusstsein entwickeln
und den zwingenden Vorschriften und Anordnungen entsprechen missen. Man erwartet, dass
der Einsatz von kugelsicherem Panzerglas bei Schauvitrinen fir Edelmetalle und fir
Mautstationen auf Autobahnen weitere wertschopfende Eigenschaften wie Warmedammung
und UV-Bestandigkeit aufweisen kann.
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Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage und Ausblick

Im Mai 2012 konnte die CSG die Finanzierung fur die Erweiterung ihrer zweiten
Produktionsanlage in Chengdu in der westchinesischen Provinz Sichuan sichern. Diese neue
Anlage wurde 2013 in Betrieb genommen und steigert erheblich die Kapazitaten fir
Verbundglas sowie fir thermisch vorgespanntes Glas. Wir erwarten, dass die maximale
zusatzliche Produktionskapazitat fir thermisch vorgespanntes Glas und Verbundglas in der
Produktionsanlage in Chengdu bis 2014 2 Mio. Quadratmeter beziehungsweise 0,9 Mio.
Quadratmeter erreichen kann.

Dariber hinaus wird die neue Bankfinanzierung auch genutzt, um zusatzliche
FertigungsstralRen fir die Produktionsanlage in Guangzhou zu erwerben, damit die
Produktionskapazitaten fur Verbundglas erhéht werden kénnen. Wir erwarten, dass die
maximale zusétzliche Produktionskapazitat fir thermisch vorgespanntes Glas und
Verbundglas in der Produktionsanlage in Guangzhou bis 2014 1,3 Mio. Quadratmeter
beziehungsweise 1 Mio. Quadratmeter erreichen kann.

Der chinesische Markt fir Sicherheitsglas ist in den vergangenen Jahren erheblich
gewachsen, und der Konzern erwartet, dass dieses Wachstum in absehbarer Zukunft
anhalten wird. Als Marktfihrer in der chinesischen Sicherheitsglasbranche halt der Konzern
einen Marktanteil von tber 50 %. Um vom Marktwachstum zu profitieren und seine Stellung
als Marktfihrer zu halten, beabsichtigt der Konzern, sein Vertriebsnetz und seine
Produktionsbasis zu erweitern, in Forschung, Entwicklung und Design seiner Produkte zu
investieren und an der Branchenkonsolidierung teilzuhaben. Angesichts der
Wachstumschancen des Konzerns im Jahr 2013 und darlUber hinaus, erwarten wir, unsere
Umsatzerlose im Jahr 2014 um rund 10 % steigern zu konnen. Das Wachstum der
Nettogewinnmarge sollte damit Schritt halten kénnen.

Erweiterung des Vertriebsnetzwerks

Ein wesentlicher Teil des Geschéftsmodells des Konzerns besteht darin, die Umsatzerlose
mit seinen Produkten durch eine Erweiterung des nationalen und internationalen
Vertriebsnetzes zu steigern. Der Konzern wird sein Vertriebsnetz in den westlichen,
zentralen und nordéstlichen Regionen des Landes weiterhin ausbauen. Dartber hinaus
beabsichtigt der Konzern, sich in ausgewahlten Landern Asiens auf den
Fahrzeugsicherheitsglasmarkt zu konzentrieren und spater Erweiterungen auf andere
Produkte vorzunehmen.
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Investitionen in Forschung und Entwicklung

Der Konzern wird mit der Einrichtung eines separaten Forschungs- und Entwicklungszentrums
in Guangzhou fortfahren, um seine Fahigkeit, innovative Produkte und Produktionsprozesse
zu entwickeln zu starken. Der Konzern wird ebenfalls seine Fahigkeit, mit etablierten
Branchenexperten und akademischen Instituten zusammenzuarbeiten, starken, um seine
Marketingvorteile zu erhalten und auszuweiten.

Beteiligung an der Branchenkonsolidierung

Der Konzern wird alle ihm offen stehenden Méglichkeiten nutzen, um kleinere Wettbewerber
zu finden und aufzukaufen und somit die Produktionskapazitaten des Konzerns zu erhdhen
und Zugang zu erfahrenem Personal und lokalen Méarkten in anderen Regionen Chinas zu
bekommen.

Zukunftige Entwicklung der CSG AG

Da die CSG AG eine Holdinggesellschaft der CSG Gruppe mit Hauptgeschéft in China ist,
hangt der zuklnftige Ausblick der CSG AG stark von der Entwicklung der Weltwirtschaft und
den oben ertrterten Erwartungen und Aussichten der operativen Gesellschaften in der
Volksrepublik China ab. Ohne Ricksicht auf potenzielle Dividendenzahlungen seiner
Tochtergesellschaften erwartet die CSG AG, im Jahr 2014 und in den Folgejahren einen
Nettoverlust sowie einen leichten negativen operativen Cashflow.

Gesamterklarung zur Geschaftsentwicklung

Obwohl wir unsere Erwartungen von einer Steigerung der Umsatzerlése um 40 % im Jahr
2013 bedingt durch die Probleme beim Hochfahren der Produktion im Werk in Sichuan nicht
erfillen konnten, ist unser Konzern mit unserer gesteigerten Kapazitdt und unseren
Produktinnovationen unter der Marke ,Hing Wah" flr die bevorstehenden Herausforderungen
in der Sicherheitsglasindustrie Chinas gut aufgestellt. Aus diesem Grunde glauben wir fest
daran, dass der Konzern seine Marktstellung im chinesischen Sicherheitsglasmarkt weiter
starken kann und die Umsatzerlose und der Gewinn weiter steigen werden.

Munchen, xx. Mai 2015
China Specialty Glass AG

Der Vorstand

Nang Heung SZE (CEO) Chun Li SHI (Co-CEO) Chao ZHOU (COO)
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VERSAGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir wurden beauftragt, den Konzernabschluss — bestehend aus Konzernbilanz, Konzern-
Gesamtergebnisrechnung, Konzern-Kapitalflussrechnung, Konzern-
Eigenkapitalverainderungsrechnung und Konzernanhang — und den zusammengefassten Lage-
und Konzernlagebericht der China Specialty Glass AG, Miinchen, fir das Geschiftsjahr vom
01.01.2013 bis 31.12.2013 zu prifen. Die Aufstellung von Konzernabschluss und zusammenge-
fasstem Lage- und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Als Ergebnis unserer Prifung stellen wir fest, dass wir, nach Ausschépfung aller angemessener
Moglichkeiten zur Klirung der Sachverhalte aus folgenden Griinden nicht in der Lage waren, ein
Prifungsurteil abzugeben:

Der Vorstand der Gesellschaft hat den uns vorgelegten Konzernabschluss — bestehend aus Kon-
zernbilanz, Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Konzern-Eigenkapitalverinderungsrechnung,
Konzern-Kapitalflussrechnung und Konzernanhang — und den zusammengefassten Lage- und
Konzernlagebericht zum 31.12.2013 nicht unterzeichnet. Damit liegt uns kein schriftlicher
Nachweis dartiber vor, dass der Vorstand seiner Verantwortung fur die Aufstellung des Kon-
zernabschlusses und des zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts in Ubereinstim-
mung mit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erginzend nach § 315a Abs. 1
HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften nachgekommen ist. Wir haben unserer
Prifung daher lediglich eine Entwurfsfassung dieser Unterlagen zugrunde legen kénnen.

Dartber hinaus wurde uns keine Vollstindigkeitserklirung zu dem vorgelegten Entwurf des
Konzernabschlusses und Entwurf des zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts als
umfassende Versicherung des Vorstands iiber die Vollstindigkeit der erteilten Aufklirungen und
Nachweise tbergeben. Infolge dessen konnten wir keine hinreichende Sicherheit dartiber erlan-
gen, dass wir zum Zeitpunkt der Beendigung unserer Priifung alle fiir unser Prufungsurteil rele-
vanten Aufklirungen und Nachweise erhalten haben.

Aufgrund der Bedeutung der sich hieraus ergebenden Prifungshemmnisse versagen wir unseren
Bestatigungsvermerk.

Aufgrund der bei der Konzernabschlusspriifung gewonnenen Erkenntnisse und auf Grundlage
der uns vorliegenden Unterlagen und erteilten Auskiinfte haben wir des Weiteren folgende Ein-
wendungen wegen weiterer Priifungshemmnisse, die in ihrer Summe aufgrund ihrer Tragweite
auch bei Vorliegen einer vom Vorstand der Gesellschaft unterzeichneten Vollstindigkeitserkla-
rung und eines unterzeichneten Konzernabschlusses und zusammengefassten Lage- und Kon-
zernlageberichts zur Versagung unseres Bestitigungsvermerks geftihrt hitten:

. Bei einer Vielzahl von Abschlussposten haben wir im Verlauf unserer Priifung Inkonsis-
tenzen in den zu priifenden Posten bzw. in den diesen Posten zugrunde liegenden Buchhal-
tungsunterlagen festgestellt, die wir nicht kliren konnten, da uns der Vorstand der Gesell-
schaft den Zugang zu Unterlagen verweigert bzw. die Durchfithrung von (alternativen)
Prafungshandlungen untersagt hat. Infolge dessen war es uns nicht moglich, die betroffe-
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nen Abschlussposten mit hinreichender Sicherheit zu beurteilen. Es kann daher nicht aus-
geschlossen werden, dass der Entwurf des Konzernabschlusses und der Entwurf des zu-
sammengefassten Lage- und Konzernlageberichts insoweit fehlerhaft sind. Von den Pri-
fungshemmnissen betroffen sind insbesondere die folgenden Abschlussposten:

- Existenz der Umsatzerlose in Hohe von TEUR 118.727 sowie Nachweis und Bewer-

tung der hiermit korrespondierenden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in
Hohe von TEUR 17.216,

- Vollstandigkeit der Umsatzkosten in Héhe von TEUR 68.051 und der korrespondie-
renden Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von TEUR 6.469
sowie Nachweis und Bewertung der Vorrite in Hohe von TEUR 2.132,

- Nachweis der Zahlungsmittel und der Sichteinlagen bei Banken in Héhe von TEUR
119.553,

- Vollstandigkeit der Bankschulden und der Angabe der beschrinkt verfiigbaren Zah-
lungsmitteln,

- Vollstandigkeit des Ertragssteueraufwands in Hohe von TEUR 6.423, Vollstindigkeit
und Bewertung der Verbindlichkeiten aus Ertragsteuer in Hohe von TEUR 1.124 und
der Umsatzsteuerverbindlichkeiten in Guangzhou in Héhe von TEUR 624 sowie

Nachweis und Bewertung der Umsatzsteuerforderungen in Sichuan in Hohe von
TEUR 976 und der Steuerforderung in Guangzhou in Héhe von TEUR 459,

- Nachweis und Bewertung der Sachanlagen in Héhe von TEUR 39.016, davon Anlagen
im Bau in Héhe von TEUR 690,

- Nachweis und Bewertung der Vorauszahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen in
Hohe von TEUR 6.946.

. Dartber hinaus hat uns der Vorstand keine Auskiinfte und Nachweise zu Ereignissen nach
dem Abschlussstichtag erteilt und wir konnten durch alternative Priifungshandlungen keine
hinreichende Sicherheit dariiber erlangen, ob Ereignisse zwischen dem Abschlussstichtag
und dem Datum des Bestitigungsvermerks vorliegen, die sich auf die Rechnungslegung
auswirken und die noch nicht in dem Entwurf des Konzernabschlusses und dem Entwurf
des zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts berticksichtigt sind. Es kann daher
nicht ausgeschlossen werden, dass der Entwurf des Konzernabschlusses und der Entwurf
des zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts insoweit fehlerhaft sind.

Aussagen dartber, ob der Entwurf des Konzernabschlusses den International Financial Report-
ing Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erginzend nach § 315a HGB anzu-
wendenden handelsrechtlichen Vorschriften entspricht und unter Beachtung dieser Vorschriften
ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge des Konzerns vermittelt, sind wegen der dargestellten Priifungshemmnisse nicht moglich.
Ebenso kann nicht beurteilt werden, ob der Entwurf des zusammengefassten Lage- und Kon-
zernlageberichts in Einklang mit einem den International Financial Reporting Standards, wie sie
in der EU anzuwenden sind, entsprechenden Konzernabschluss steht, ein zutreffendes Bild von
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der Lage des Konzerns vermittelt und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung

zutreffend darstellt.

Frankfurt am Main, den 28.09.2015

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

¢ s,

Dirk Bauer Robert Binder
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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